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Al Presidente ed al Vice Presidente sono attribuiti compiti e poteri di rappresentanza.

Al’ Amministratore Delegato - che ha anche la carica di Direttore Generale - sono attribuiti compiti e pote-
ri di sovraintendere all’esecuzione delle delibere del Consiglio di Amministrazione e del Comitato Esecutivo,
alla gestione aziendale ed a tutti gli affari della Banca, curando che essi si svolgano nel rispetto degli indi-
rizzi generali stabiliti dal Consiglio di Amministrazione e specifici stabiliti dal Comitato Esecutivo.
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INTRODUZIONE

é uesto volume si compone di due parti.

La prima parte & costituita da una presentazione sintetica di Banca Fideuram:
missione, struttura del Gruppo che ad essa fa capo, linee di attivita ed indicatori di

gestione.

La seconda parte comprende i documenti obbligatori previsti dalla normativa
vigente in materia di relazione semestrale, recentemente modificata dalla
deliberazione Consob n. 12475 del 6.4.2000: i prospetti contabili consolidati con
note esplicative ed integrative consolidate di Gruppo, i prospetti contabili della

Societa Capogruppo Banca Fideuram con note di commento.
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MISSIONE:
QUALITA PER L’INVESTITORE PRIVATO

é anca Fideuram ¢ la prima banca
italiana impegnata esclusivamente nell’offerta di servizi finanziari e
previdenziali per investitori privati. E uno dei leader del mercato con
oltre 49 miliardi di euro (95 mila miliardi di Lire) di attivita finan-

ziarie amministrate al termine del primo semestre 2000.

La missione di Banca Fideuram consiste nell’offrire all’investitore
privato “affluent” una qualita del servizio, in termini di relazione
e di competenze per la pianificazione finanziaria e la gestione di

portafoglio, finora riservata agli investitori istituzionali.

La Banca é controllata dal SANPAOLO IMI, con una quota di

poco superiore al 74%.

Il titolo Fideuram & compreso nell’indice MIB 30, rappresentativo
dei 30 titoli azionari con maggiore capitalizzazione quotati alla

Borsa Italiana, e nei piu significativi indici europei.

A Banca Fideuram fa capo un complesso integrato di Societa ban-
carie, assicurative e finanziarie che gestiscono il risparmio delle
famiglie con prodotti distribuiti dalla Banca stessa mediante la

propria Rete composta da piu di 3.600 promotori finanziari.

euro/min.

ATTIVITA FINANZIARIE

DELLA CLIENTELA

AMMINISTRATE DAL GRUPPO
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al 31.12.1999: totale euro/min. 43.510

al 30.6.2000: totale euro/min. 49.245
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STRUTTURA DEL GRUPPO

BANCA FIDEURAM ]

FIDEURAM FIDEURAM FIDEURAM
FUND GESTIONS BANK (LUX)

) O,

99,99% 99,99%

LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO

FIDEURAM FIDEURAM FIDEURAM
FONDI Gestioni Patrimoniali Sim FIDUCIARIA

ROMA MILANO ROMA
FONDITALIA INTERFUND INTERNATIONAL
MANAGEMENT ADVISORY SECURITIES ADV.

LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO

LUSSEMBURGO

TURIS IMITEC

FIDEURAM
CAPITAL SIM

ZURIGO ROMA MILANO
FIDEURAM FIDEURAM SANPAOLO IMI
ASSICURAZIONI VITA Institutional Asset Mgm.

99,75%

ROMA ROMA

MONZA




LINEE DI ATTIVITA E DATI

ASSICURAZIONI INTERMEDIAZIONE 11
LINEE D! FONDI COMUNI PRIVATE VITA E DANNI E CUSTODIA TITOLI
ATTIVITA BANKING —_— —_— _______
FONDI PENSIONE CONTI CORRENTI 2000
&
FIDEURAM GEST.PATR. ( ) i
FONDITALIA FIDEURAMVITA E
FIDEURAM FONDI F'ZTEES:A:A:UKN;UX FIDEURAM ASSIC. o
INTERN. SECURITIES INTERFUND FIDEURAM FONDI BANCA FIDEURAM

FIDEURAM FIDUCIARIA

SOCIETA
DEL GRUPPO
FIDEURAM CAPITAL
FIDEURAM GESTIONS
ATTIVITA
FINANZIARIE

DELLA CLIENTELA
AMMINISTRATE
DAL GRUPPO

(valori in miliardi di euro)

RACCOLTA NETTA

(valori in miliardi di euro)

RETE 3.629 PROMOTORI FINANZIARI
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PERSONAL FINANCIAL PLANNING

61 PFP & un sistema compute-
rizzato che consente al promotore finanziario di offrire al clien-
te una proposta di investimento personalizzata ed adeguata ai
suoi obiettivi. Questo approccio innovativo si basa:

- sulla rilevazione completa degli obiettivi finanziari e previden-
ziali del cliente, attraverso la loro quantificazione e distribuzio-
ne temporale;

- sulla elaborazione di un programma personalizzato di investi-
mento che integra, a seconda delle esigenze, ’'ampia gamma di pro-
dotti (finanziari, previdenziali e assicurativi) collocati dalla Banca;
- sul monitoraggio continuo del raggiungimento degli obiettivi
del cliente.

Lelaborazione del programma personalizzato di investimento
viene svolta dal sistema predisposto dalla Banca in base alle
informazioni raccolte dal promotore finanziario e alle previsio-
ni di andamento dei mercati. Il sistema utilizza strumenti soft-
ware avanzati, progettati e realizzati in collaborazione con una
delle maggiori societa USA di consulenza di sistemi finanziari
applicati, Frank Russell Investment Management Company.
Grazie a questo metodo di lavoro il promotore finanziario € in
grado di verificare la compatibilita del patrimonio iniziale e dei
flussi di risparmio previsti in futuro con gli obiettivi che il clien-
te vuole raggiungere e di sottoporre a ciascun cliente una solu-
zione di investimento altamente personalizzata. Il cliente pud
cosi verificare la rispondenza delle proposte del sistema con le sue
aspettative e decidere di effettuare I’'investimento.

Nel corso del tempo il programma viene aggiornato in relazione sia
al variare degli scenari di mercato sia al mutamento degli obiettivi e/o
disponibilita finanziarie del cliente; in base alle proposte di aggior-
namento fornite dal promotore finanziario, il cliente ¢ in grado di
decidere se e come rivedere la composizione dei propri investimenti.
Al 30.6.2000 le attivita finanziarie della clientela amministrate
dal Gruppo interessate dal PFP sono ammontate ad oltre 18.000

miliardi di lire.

£



PRINCIPALI RATIO ED INDICATORI DI GESTIONE

30.6.1999 31.12.1999 30.6.2000

Utile netto (mln. euro) 73,9 157,9 100,4
EVA (mln. euro) 49,4 108,9 70,8
R.o.e. annualizzato (%) 22,0 23,4 26,8
R.o.x. (%) 50,6 50,4 46,8
Patrimonio netto (mln. euro) 707,4 791,3 808,0
Utile netto per azione (euro) 0,0813 0,1736 0,1104
Patrimonio netto per azione (euro) 0,7780 0,8703 0,8886
Utile netto annualizzato/media Attivita
finanziarie della Clientela amministrate (%) 0,43 0,42 0,43
Totale attivo comprendente gli attivi
delle compagnie assicurative (mln. euro) 8.913,7 9.753,3 11.236,3

di cui: attivo delle compagnie assicurative (mln. euro) 4.365,2 4.983,9 5.483,7
Attivita finanziarie della clientela amministratate  (mln. euro) 36.946 43.510 49.245

di cui: risparmio gestito (mln. euro) 30.388 36.120 40.839
Raccolta lorda totale (mln. euro) 16.223 36.343 27.121
Raccolta netta totale (mln. euro) 2.874 6.225 5.298
Promotori (n.) 3.282 3.509 3.629
Dipendenti (n.) 1.377 1.417 1.466
Filiali (n.) 60 63 72
GLOSSARIO

EVA@(Economic Value Added): ¢ calcolato sottraendo dall’utile netto il ren-
dimento atteso dall'azionista in relazione al patrimonio netto consolidato (costo
del capitale). Il rendimento atteso & pari al rendimento netto dei Bot a |2 mesi
emessi a inizio anno cui si aggiunge un premio di rischio di mercato ipotizzato
costante nei periodi riportati e posto pari a 4,5 punti percentuali.

R.o.e. annualizzato: utile netto/media patrimonio netto fra inizio e fine periodo,
il tutto moltiplicato per due.

R.o.x.: costi operativi/margine lordo di intermediazione. | costi operativi sono dati
dalla somma delle spese amministrative e degli ammortamenti sui beni materiali
e software, escludendo quelli sugli avviamenti.

Patrimonio netto consolidato: ¢ dato dalla somma del capitale, delle riserve,
del sovrapprezzo azioni, delle differenze negative di consolidamento e di patrimonio
netto e dell'utile del periodo.

Totale attivo consolidato comprendente gli attivi delle Compagnie assi-
curative: comprende, in aggiunta agli attivi di bilancio delle Societa consolidate,
quelli delle Compagnie di assicurazione del Gruppo.

Raccolta lorda totale: controvalore delle operazioni di investimento e disinvesti-
mento effettuate nel periodo.

Raccolta netta totale: ¢ pari alla raccolta lorda al netto dei rimborsi e delle
vendite.

Attivita finanziarie della Clientela amministrate: il comparto & costituito
da due segmenti: (a) risparmio gestito; (b) risparmio amministrato.

(a) Il risparmio gestito include i patrimoni netti dei fondi, sia italiani che di diritto
lussemburghese, i patrimoni dei fondi pensione, le gestioni patrimoniali e le riserve
tecniche del ramo vita.

(b) Il risparmio amministrato include i titoli in deposito presso la Banca (al netto
delle quote dei fondi del Gruppo), le riserve tecniche del ramo danni ed i saldi de-
bitori dei conti correnti.

Promotori finanziari: sono inclusi i produttori assicurativi (praticanti).

Filiali: si tratta della struttura della sola Banca Fideuram, dotata di sportello banca-
rio; al 30 giugno 2000 la presenza sul territorio si basa anche su 98 uffici di promo-
tori finanziari.
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TITOLO BANCA FIDEURAM

1995 1996 1997 1998 1999 1° sem. 2000

Corsi del titolo

- fine periodo (euro) 0,946 1,713 4,058 6,096 11,890 15,873

- massimo (euro) 1,047 1,960 4,129 7,156 11,890 18,004

- minimo (euro) 0,850 0,920 1,676 3,165 4,691 9,957
Capitalizzazione di Borsa (mln. euro) 860 1.557 3.690 5.543 10.811 14.433
Prezzo/Utile netto per azione (P/E) 14,8 20,0 34,3 36,4 68,7 71,9
Prezzo/Patrimonio netto per azione (“book value”) 1,8 2,9 6,0 7,8 13,7 17,9

ANDAMENTO STORICO DEL TITOLO
IN RAPPORTO AL MERCATO

var.
+2100%

+1600%

+1200%

+800%

+400%

100

M

1995

Banca Fideuram

| REEY

1996 1997

1998

1999 I°sem.
2000

L'andamento degli indici € calcolato ponendo

come base 100 il |° gennaio 1995.

. Comit bancari



VALORE INTRINSECO DELLE ATTIVITA
DI ASSICURAZIONE VITA,
DI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO
E DI GESTIONI PATRIMONIALI
DEL GRUPPO BANCA FIDEURAM

éer un maggiore approfondimento
informativo, viene presentata la stima del valore intrinseco
(embedded value) delle attivita di assicurazione vita, di gestione
dei fondi comuni di investimento e di gestioni patrimoniali del

Gruppo Banca Fideuram.

Il valore intrinseco, generalmente inteso come stima tecnica del
valore economico di una Societa al momento della valutazione
(non tenendo conto di ipotesi relative a nuova produzione), viene
in questo contesto valutativo definito mediante la somma delle

seguenti componenti:

e il patrimonio netto rettificato, cioé il patrimonio netto ove le

attivita sono valutate ai valori di mercato;

e il valore stimato del portafoglio polizze vita in vigore, vale a
dire il valore attuale degli utili futuri derivanti dai contratti in
vigore alla data di valutazione, al netto dell’imposizione fiscale e
tenendo conto del costo di investimento del margine di solvibili-

ta adeguato;

e il valore stimato del portafoglio di contratti di fondi comuni di
investimento e delle gestioni patrimoniali in vigore, inteso, pari-
menti alle polizze vita, come valore degli utili futuri generabili
dai contratti in essere, dopo le imposte, senza modifica per il

costo del capitale.

Im
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Di seguito sono esposti i risultati del valore intrinseco delle atti-
vita di assicurazione vita, di fondi comuni di investimento e di
gestioni patrimoniali del Gruppo Banca Fideuram al 30 giugno
2000 assieme a quelli riferiti al 31 dicembre 1999; la valutazio-
ne, effettuata con il supporto professionale della Societa
PricewaterhouseCoopers Servizi Attuariali e Organizzazione, ha
definito separatamente i valori economici attribuibili all’attivita

vita e all’attivita fondi e gestioni patrimoniali.

Valore intrinseco

Importi in miliardi di lire

31.12.1999 30.6.2000

Patrimonio netto rettificato 1.546,5 1.567,1
Valore portafoglio vita 858,9 901,6
Valore portafoglio fondi e gestioni patrim. 2.705,4 3.412,7
Valore totale 5.110,8 5.881,4

La stima realizzata al 30 giugno 2000 & sviluppata sulla base
delle medesime ipotesi adottate per la valutazione al termine del-
I’esercizio annuale precedente, a cui si rimanda per piu completi

approfondimenti.

Di conseguenza anche nella stima del valore intrinseco delle atti-
vita vita, fondi comuni e gestioni patrimoniali del Gruppo Banca
Fideuram alla data del 30 giugno 2000, cosi come nella valuta-
zione al 31 dicembre 1999, ¢ stato utilizzato un tasso di attua-
lizzazione pari al 7,5%; ai fini di una completa informativa viene
presentata, nella tabella che segue, la sensitivita del valore attri-
buibile all’embedded value con riferimento all’adozione di diver-

si tassi di attualizzazione.



I valori, definiti a tassi di attualizzazione alternativi, sono otte-
nuti mantenendo costante I’intero sistema delle altre ipotesi tec-

niche ed economico-finanziarie.

Valore intrinseco

Importi in miliardi di lire

31.12.1999 30.6.2000

Valore intrinseco al tasso dell’8 % 5.042,6 5.819,6
Valore intrinseco al tasso del 7% 5.181,3 5.945,0
Valore intrinseco definito 5.110,8 5.881,4

La variazione del valore intrinseco rispetto alla valutazione al 31
dicembre 1999, sommati i dividendi distribuiti e sottratti gli
eventuali apporti di capitale, fornisce una misura del valore
aggiunto del semestre, elemento informativo che rappresenta un
efficace strumento per la valutazione delle performance dell’a-
zienda. Al 31 dicembre 1999 si era eseguita una valutazione del
valore intrinseco sulla base delle medesime ipotesi economico-
finanziarie adottate per la valutazione alla fine del primo seme-
stre 2000.

Valore aggiunto del primo semestre 2000

Importi in miliardi di lire

Valore intrinseco al 31.12.1999 5.110,8
Valore intrinseco al 30.6.2000 5.881,4
Incremento del valore intrinseco 770,6
Dividendi distribuiti 163,7
Aumenti di capitale =
Valore aggiunto del semestre 934,3

di cui: - valore della nuova produzione vita 57,6

- valore della nuova produzione

fondi e gestioni patrimoniali 574,1

Iq
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QUADRO ECONOMICO GENERALE
1996 1997 1998 1999 1° sem. 2000
Cambi di fine periodo rispetto alla lira:
- Dollaro USA 1.530,6 1.759,2 1.653,0 1.927,4 2.026,2
- Lira Sterlina 2.583,9 2.913,0 2.763,2 3.114,5 3.062,3
- Yen 13,2 13,6 14,4 18,8 19,3
- Ecu / Euro 1.896,4 1.940,4 1936,27 1.936,27 1.936,27
Variazione indice mercato azionario italiano (Comit) 13,0% 58,0% 41,2% 22.2% 9,25%
Variazione indici principali mercati azionari esteri:
- USA (Dow Jones) in lire 21,7% 41,0% 10,2% 41,3% (4,6)%
- Regno Unito (FT SE 100) in lire 17,3% 40,6% 8,7% 33,7% (10,5)%
- Germania (Dax. Fkt) in lire 13,9% 47,0% 18,8% 39,0% (0,9)%
Indice mercato obbligazionario nazionale
(Banca d’Italia - M.T.S.) 14,2% 9,0% 18,6% 0,37% 2,0%
Indice principali mercati obbligazionari internazionali
(indice J.P. Morgan World espresso in lire) 0,9% 16,5% 8,4% 11,25% 5,0%
Differenziale dei tassi del mercato
obbligazionario Lira/Marco (BTP/Bund) a fine periodo 1,8 0,33 0,16 0,22 0,36
Variazione PIL nazionale nel periodo 0,7% 1,5% 1,4% 1,2% 3,0%
Tasso di sconto Banca d’Italia (media annuale dati giornalieri) 8,5% 6,5% 4,9% 2,7% 3,5%
Tasso d’inflazione:
- Italia 3,9% 1,7% 1,7% 2,1% 2,7%
- Germania 1,5% 1,8% 1,0% 1,2% 1,9%
- USA 2,9% 2,4% 1,6% 2,6% 3,1%
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PROSPETTI CONTABILI E NOTE
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AREA DI DI CONSOLIDAMENTO

&el primo semestre 2000 il peri-
metro di consolidamento del Gruppo Banca Fideuram non si &
modificato. Durante il periodo & stata tuttavia ceduta Servizi
Previdenziali S.p.A. - controllata indirettamente tramite
Fideuram Capital Sim - la quale era recepita nel bilancio consoli-
dato col metodo del patrimonio netto. Nel semestre & stata anche
deliberata la fusione per incorporazione in Banca Fideuram della
controllata Imitec: operazione si concludera entro la fine del

mese di settembre con vantaggi organizzativo-amministrativi.

Durante i sei mesi iniziali del 2000 sono divenute pienamente
operative le due societa lussemburghesi costituite nel corso del
1999 - Societe de Gestion du Fonds Commun de Placements
Fideuram Fund e Fideuram Gestions - e sono state poste le basi

per P’ingresso del Gruppo Banca Fideuram nei mercati europei.

Per omogeneita di confronto, la partecipazione in Fideuram
Capital Sim - divenuta totalitaria dal luglio 1999 - & stata con-
solidata integralmente anche nel bilancio al 30.6.1999 esposto a

fini comparativi.
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La mappa del Gruppo al 30 giugno 2000 & cosi definita:

Partecipazioni consolidate con il metodo integrale

SEDE QUOTA DI PARTECIPAZIONE
DENOMINAZIONE % diretta % indiretta % totale
Banca Fideuram S.p.A. Milano - - -
Fideuram Capital Sim S.p.A. Milano 100,00 - 100,00
Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim S.p.A. Milano 100,00 - 100,00
Fideuram Fiduciaria S.p.A. Roma 100,00 - 100,00
Imitec S.p.A. (**%) Roma 100,00 - 100,00
Turis A.G. Zurigo 100,00 - 100,00
Fideuram Bank (Luxembourg) S.A. Lussemburgo 99,98 0,01 (*) 99,99
Fonditalia Management Co.S.A. Lussemburgo 99,96 0,03 (*) 99,99
Société de Gestion du Fonds Commun de Placement
Fideuram Fund S.A. Lussemburgo 99,20 0,79 (*) 99,99
Interfund Advisory Co.S.A. Lussemburgo 99,92 0,07 (*) 99,99
International Securities Advisory Co.S.A. Lussemburgo 99,98 0,01 (*) 99,99
Fideuram Gestions S.A. Lussemburgo 99,98 0,01 (*) 99,99
Fideuram Fondi S.p.A. Roma 99,25 - 99,25

Partecipazioni in imprese valutate con il metodo del patrimonio netto

SEDE QUOTA DI PARTECIPAZIONE
DENOMINAZIONE % diretta % indiretta % totale
Fideuram Assicurazioni S.p.A. Roma 100,00 - 100,00
Fideuram Vita S.p.A. Roma 99,75 - 99,75
Sanpaolo IMI Institutional Asset Management S.p.A. Monza - 30,00(**) 30,00

(*) partecipazione detenuta da Fideuram Vita
(**) partecipazione detenuta da Fideuram Capital Sim

(***) in via di incorporazione da parte di Banca Fideuram



INFORMAZIONI
SUI PROSPETTI CONTABILI

60 Stato patrimoniale al 30 giu-
gno 2000 ed il Conto economico del primo semestre 2000 sono
anzitutto presentati nella forma riclassificata, piu idonea per
un’efficace ed immediata rappresentazione della situazione patri-
moniale e finanziaria e dell’andamento economico del Gruppo.
Essi sono opportunamente comparati con quelli sia del corri-

spondente semestre 1999 sia dell’intero scorso esercizio.

Con l’obiettivo della maggior trasparenza nell’informativa con-
tabile, il bilancio semestrale consolidato viene altresi riesposto,
come di consueto, recependo in forma integrale i dati di bilancio

delle Controllate assicurative.

Poiché il Gruppo Banca Fideuram si qualifica come un sistema
integrato di Societa operanti nel solo settore dei “personal finan-
cial services”, prevalentemente nei confronti della clientela italia-
na, non sono fornite informazioni differenziate per settori di atti-

vita ovvero per aree geografiche.

La relazione semestrale analizza in maniera piu approfondita i
conti del Gruppo Banca Fideuram dei primi sei mesi dell’anno,
che sono stati gia oggetto di un primo esame nella relazione tri-
mestrale al 30.6.2000 pubblicata nei giorni iniziali del mese di
agosto. Il maggior approfondimento dei dati, consentito dal piu
ampio tempo a disposizione, ha condotto ad apportare, rispetto a
tale trimestrale, modeste riclassificazioni dei valori di alcune voci
di bilancio: gli scostamenti, comunque, sono stati cosi poco signi-

ficativi da non necessitare di alcun commento specifico.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(RICLASSIFICATO)

30.6.2000 31.12.1999 Variazione 30.6.1999
Euro Lire Lire Lire % Lire
ATTIVO (min.) (mld.) (mld.) (mld.) (mld.)
Cassa e disponibilita presso
banche centrali e uffici postali 7,9 15,3 17,6 (2,3) 13 11,9
Crediti:
- verso clientela 276,5 535,3 4442 91,1 21 483,5
- verso banche 3.802,6 7.362,9 6.309,3 1.053,6 17 5.658,9
Titoli non immobilizzati 917,2 1.775,9 1.203,1 572,8 48 1.365,3
Immobilizzazioni:
- Titoli 9,0 17,4 16,8 0,6 4 15,1
- Partecipazioni 305,9 592,3 578,3 14,0 2 540,7
- Immateriali e materiali 66,1 128,0 146,2 (18,2) 12 154,7
Differenze positive di consolidamento
e di patrimonio netto 31,8 61,6 76,9 (15,3) 20 92,2
Altre voci dell’attivo 335,6 649,8 442.4 207,4 47 484,8
TOTALE DELL’ATTIVO 5.752,6 11.138,5 9.234,8 1.903,7 21 8.807,1
PASSIVO
Debiti:
- verso clientela 2.338,8  4.528,6 4.338,7 189,9 4 5.248,0
- verso banche 1.770,2 3.427,6 2.123,1 1.304,5 61 1.408,0
- rappresentati da titoli 3,5 6,8 12,9 (6,1) 47 7,1
Fondi diversi 133,5 258,5 2429 15,6 6 184,5
Altre voci del passivo 498,3 964,5 598,0 366,5 61 574,4
Passivita subordinate 200,0 387,3 386,3 1,0 n.s -
Patrimonio di pertinenza di terzi 0,3 0,7 0,7 - - 15,4
Patrimonio netto:
- Capitale 234,8 454,6 454,6 - - 454,6
- Sovrapprezzi di emissione 112,3 217,5 217,5 - - 217,5
- Altre riserve 359,1 695,3 551,7 143,6 26 551,7
- Differenze negative di consolidamento
e di patrimonio netto 1,4 2,7 2,7 - - 2,7
- Utile netto 100,4 194,4 305,7 n.s. n.s 143,2
TOTALE DEL PASSIVO E PATRIMONIO NETTO  5.752,6 11.138,5 9.234,8 1.903,7 21 8.807,1

£



CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(RICLASSIFICATO)

1° Semestre 2000 1° Semestre 1999 Variazione 1999
Euro Lire Lire Lire % Lire
(mln.) (mld.) (mld.) (mld.) (mld.)

Interessi attivi e proventi assimilati 81,7 158,2 113,7 44,5 39 230,2
Interessi passivi e oneri assimilati (47,7) (92,4) (73,7) (18,7) 25 (148,5)
Margine di interesse 34,0 65,8 40,0 25,8 65 81,7
Commissioni nette 187,5 363,1 265,2 97,9 37 571,2
Profitti netti da operazioni finanziarie (1,7) (3,2) 5,0 (8,2) 164 7,4
Utili delle partecipazioni valutate
al patrimonio netto 27,2 52,6 59,8 (7,2) 12 107,7
Altri proventi netti 9,6 18,4 21,4 (3,0) 14 48,6
Altri proventi 222,6 430,9 351,4 79,5 23 734,9
Margine d’intermediazione 256,6 496,7 391,4 105,3 27 816,6
Spese amministrative (109,0)  (211,0) (178,1) (32,9) 18 (365,3)
Risultato lordo di gestione 147,6 285,7 213,3 72,4 34 451,3
Rettifiche di valore:

- su immobilizzazioni immateriali e materiali (26,1) (50,7) (48,7) (2,0 4 (103,4)

- su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni (1,8) (3,4) (2,0) (1,4 70 (5,4)

- su immobilizzazioni finanziarie - - - - - (1,0)
Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie - 0,1 0,1 - - 0,1
Accantonamenti per rischi ed oneri (5,3) (10,3) (8,1) (2,2) 27 (23,7)
Riprese di valore su crediti e su accantonamenti
per garanzie e impegni 0,2 0,5 3,0 (2,5) 83 3,8
Utile delle attivita ordinarie 114,6 221,9 157,6 64,3 41 321,7
Utile straordinario netto (0,2) (0,3) 1,1 (1,4) 127 5,5
Utile al lordo delle imposte e degli utili
di pertinenza di terzi 114,4 221,6 158,7 62,9 40 327,2
Imposte sul reddito (14,0) (27.2) (12,1) (15,1) 125 (21,5)
Utile di pertinenza di terzi - - (3,4) 3,4 100 -
Utile netto 100,4 194,4 143,2 51,2 36 305,7
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO DEL GRUPPO BANCA FIDEURAM
COMPRENDENTE | BILANCI DELLE COMPAGNIE DI ASSICURAZIONE
DEL GRUPPO CONSOLIDATI IN FORMA INTEGRALE

30.6.2000 31.12.1999 Variazione 30.6.1999
Euro Lire Lire Lire % Lire
ATTIVO (min.) (mld.) (mld.) (mld.) (mld.)
Cassa 7,9 15,3 17,6 (2,3) 13 11,9
Crediti verso banche 3.804,3 7.366,3 6.312,2 1.054,1 17 5.659,8
Crediti verso clienti 321,9 623,3 543,1 80,2 15 483,5
Titoli 926,2 1.793,3 1.219,9 573,4 47 1.380,4
Partecipazioni 5,1 9,8 10,0 (0,2) 2 11,2
Immobilizzazioni materiali: 45,3 87,7 89,4 (1,7) 2 86,8
- Immobili strumentali delle Compagnie di assicurazione 5,1 9,9 10,1 (0,2) 2 10,1
- Altri immobili strumentali 25,7 49,8 49,9 (0,1) - 51,4
- Mobili, attrezzature e arredi 14,5 28,0 29,4 (1,4) 5 25,3
Immobilizzazioni immateriali: 64,9 125,5 154,0 (28,35) 19 180,8
- Avviamenti 39,6 76,6 105,7 (29,1) 28 134,9
- Altre immobilizzazioni immateriali 25,3 48,9 48,3 0,6 1 45,9
Investimenti delle Compagnie di assicurazione: 5.094,9 9.865,2 9.362,1 503,1 6 8.230,6
- Titoli non immobilizzati 1.423,7 2.756,7 2.016,6 740,1 37 1.870,1
- Titoli immobilizzati 3.627,9  7.024,7 7.278,0 (253,3) 3 6.284,7
- Altri investimenti finanziari 6,9 13,4 12,4 1,0 8 19,7
- Immobili 36,4 70,4 55,1 15,3 28 56,1
Altre attivita 965,8 1.870,2 1.176,7 693,5 59 1.214,4
TOTALE DELL’ATTIVO 11.236,3 21.756,6 18.885,0 2.871,6 15 17.259,4
PASSIVO
Debiti verso banche 1.770,2  3.427,6 2.039,5 1.388,1 68 597,9
Debiti verso clienti 2.316,7  4.485,7 4.338,7 147,0 3 5.248,0
Accantonamenti: 5.589,9 10.823,6 9.931,5 892,1 9 9.389,8
- Riserve tecniche delle Compagnie di assicurazione 5.449,8 10.552,2 9.679,2 873,0 9 9.174,0
- Fondo imposte 72,9 141,2 131,4 9,8 7 105,0
- Altri accantonamenti 67,2 130,2 120,9 9,3 8 110,8
Altre passivita 552,4 1.069,8 658,6 411,2 62 637,3
Passivita subordinate 198,0 383,4 382,5 0,9 - -
Patrimonio di terzi 1,1 2,1 2,1 - - 16,7
Capitale sociale 234,8 454,6 454,6 - - 454,6
Riserve 472,8 915,4 771,8 143,6 19 771,9
Utile netto 100,4 194,4 305,7 n.s. n.s 143,2
TOTALE DEL PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 11.236,3 21.756,6 18.885,0 2.871,6 15 17.259,4

£



CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO DEL GRUPPO BANCA FIDEURAM
COMPRENDENTE | BILANCI DELLE COMPAGNIE DI ASSICURAZIONE
DEL GRUPPO CONSOLIDATI IN FORMA INTEGRALE

1° Semestre 2000 1° Semestre 1999 Variazione Anno 1999

Euro Lire Lire Lire % Lire

(mln.) (mld.) (mld.) (mld.) (mld.)

Interessi netti: 51,1 99,0 74,1 24,9 34 149,9
- Interessi delle Compagnie di assicurazione® 17,1 33,2 34,1 0,9) 3 68,2

- Altri interessi 34,0 65,8 40,0 25,8 65 81,7
Commissioni nette 179,6 347,8 246,9 100,9 41 535,3
Profitti da operazioni finanziarie: 5,2 10,1 31,0 (20,9) 67 443
- Profitti delle Compagnie di assicurazione 6,9 13,3 26,0 (12,7) 49 36,9

- Altri profitti (1,7) (3,2) 5,0 (8,2) 164 7,4
Risultato gestione assicurativa 22,8 441 41,3 2,8 7 85,2
- Premi di competenza 598,3 1.158,4 691,4 467,0 68 1.390,5

- Sinistri, altri oneri di portafoglio
e costi di produzione netti (693,6) (1.343,0)  (902,5) (440,5) 49 (1.773,3)
- Proventi finanziari di pertinenza

della gestione assicurativa 118,1 228,7 252,4 (23,7) 9 468,0
Altri proventi (oneri) netti 9,2 17,8 25,0 (7,2) 29 55,0
Margine lordo 267,9 518.8 418,3 100,5 24 869,7
Spese amministrative: (115,8) (224,3) (191,8) (32,5) 17 (391,0)
- Spese per il personale (57,2) (110,7) (95,9) (15,2) 16 (186,0)
- Altre spese amministrative (58,6) (113,6) (96,3) (17,3) 18 (205,0)
Ammortamenti e accantonamenti (33,8) (65,5) (57,6) (7,9) 14 (131,7)
Utile lordo delle imposte e dei terzi 118,3 229,0 168,9 60,1 36 347,0
Imposte del periodo (17,8) (34,5) (22,2) (12,3) 55 (41,0)
Utile dell’esercizio di pertinenza di terzi (0,1) (0,1) (3,5) 3,4 97 (0,3)
Utile netto 100,4 194,4 143,2 51,2 36 305,7

* al netto delle retrocessioni alla clientela
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PIANO DI SVILUPPO TRIENNALE 1999 - 2001:
STATO DI AVANZAMENTO

é meta periodo del piano di
sviluppo triennale 1999/2001 & stata conseguita una raccolta
netta di oltre 22.300 miliardi di lire, pit che in linea con I’obiet-
tivo di 38.000 miliardi di raccolta netta complessiva prevista

dal piano.

RACCOLTA NETTA TOTALE

mid.
40.000
35.000
30.000
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M Pizno triennale
31,1299 30.6.00 31.12.00 311201

-@- Consuntivo 30.6.2000

Come noto, esso prevede che al termine del triennio le attivita finan-
ziarie della clientela amministrate dal Gruppo superino i 110.000
miliardi di lire, con un incremento dell’80% rispetto ai circa 62.000
miliardi di fine 1998. Al 30.6.2000 le masse amministrate si sono
attestate a 95.352 miliardi di lire, pari all’87% dell’lammontare delle

masse amministrate previste per il dicembre 2001.

MASSE AMMINISTRATE

mid.

100.000

50.000

. Partenza piano

. Stato attuale

30.6.2000 31.12.2001

| Obiettivo triennale




A sostegno del piano sono state programmate azioni di rafforza-
mento della Rete e di incentivazione straordinaria sia per i pro-
motori sia per i dipendenti, legate all’andamento della raccolta

netta ed indicizzate a quello del titolo azionario della Banca.

Dei 1200 nuovi promotori da reclutare entro la fine del 2001,

787 sono gia stati inseriti nella Rete alla data del 30.6.2000.

RECLUTAMENTI TOTALI

1.400
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1.000

800 787 _ B

600 577 — = =

400 5 —

200 — — — B : .
250 500 700 900 1200 Piano triennale

30699 31.12.99 30.6.00 31.12.00 311201 -@- Consuntivo 30.6.2000

Alla stessa data, gli accantonamenti totali relativi all’incentiva-
zione sono ammontati ad oltre 173 miliardi di lire (25 miliardi
nel primo semestre 1999, 50 miliardi nel secondo semestre 1999
e 98,5 miliardi nel primo semestre 2000). Il costo dell’incentiva-
zione, per la parte di competenza dei promotori, & stimato per il
triennio fra lo 0,95% e ’1,15% della raccolta netta. Gli accan-
tonamenti sono posizionati sui livelli piu alti della stima di costo
e ripartiti nei conti economici con la metodologia della correla-

zione ai ricavi attesi generati dalla raccolta netta acquisita.

Tale onere, ammortizzato completamente nel triennio 1999-
2001, é sensibilmente pit contenuto rispetto a quello che sareb-
be stato associato ad acquisizioni esterne, senza comportare i

relativi rischi.
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Euro

UTILE NETTO CONSOLIDATO

mid.
200 194
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TREND DELL’UTILE NETTO
CONSOLIDATO E DEL R.O.E.
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SINTESI DEI RISULTATI
DEL GRUPPO BANCA FIDEURAM

éutile consolidato del primo se-
mestre 2000 & stato di 194,4 miliardi, superiore del 36% a quello
del primo semestre 1999 che era ammontato a 143,2 miliardi.
Il risultato appare particolarmente positivo tenuto conto degli
accantonamenti per 98,5 miliardi effettuati a sostegno del piano

di sviluppo 1999/2001, gia illustrato nelle pagine precedenti.

I risultati reddituali del Gruppo sono in costante e continua crescita
se si considera che Iutile netto consolidato “mobile” ¢ stato di:

- 293 miliardi di lire nei 12 mesi terminanti a giugno 1999;

- 306 miliardi di lire nei 12 mesi terminanti a dicembre 1999;

- 331 miliardi di lire nei 12 mesi terminanti a marzo 2000;

- 357 miliardi di lire nei 12 mesi terminanti a giugno 2000.

Essi si coniugano alla creazione di valore per gli azionisti, rile-
vata dall’incremento da 5,5 euro del maggio 1999 a circa 16
euro del giugno 2000 fatto registrare dal titolo in Borsa dall’av-
vio del piano triennale (il valore massimo del primo semestre del-

I’esercizio in corso ¢ stato di 18 euro).

Il R.o.e. annualizzato ottenuto nel periodo, pari al 26,8%, ¢
superiore a quello del primo semestre 1999 (22%) ed a quello

dell’intero scorso esercizio (23,4%).

L’EVA (Economic Value Added), che misura il valore creato per
gli azionisti, ¢ stato pari a 137 miliardi di lire (96 miliardi di lire
nel primo semestre 1999), equivalente ad un rendimento supe-
riore di quasi 19 punti percentuali rispetto al costo del capitale
stimato in circa il 7,9% (“risk free rate” + “risk premium” pru-

denzialmente quantificato nel 4,5%).

£



A fine semestre le attivita finanziarie amministrate dal Gruppo
Banca Fideuram (risparmio gestito, titoli in deposito e conti cor-
renti) sono ammontate a 95.352 miliardi di lire (49,3 miliardi di
euro), con un incremento del 33% rispetto ai 71.538 miliardi di
lire (36,9 miliardi di euro) del giugno 1999. 1l risparmio gestito
(fondi comuni, private banking, riserve assicurative e fondi pen-
sione) ¢ risultato di complessivi 79.075 miliardi di lire (40,8
miliardi di euro), corrispondenti all’83% delle masse ammini-
strate dal Gruppo. Questa cifra rappresenta un incremento del
34% rispetto ai 58.837 miliardi di lire (30,4 miliardi di euro) del
giugno 1999.

Tale consistente crescita € stata propiziata da una raccolta netta
semestrale di 10.258 miliardi di lire (5,3 miliardi di euro), supe-
riore di 4.693 miliardi di lire a quella conseguita nel primo
semestre dello scorso esercizio: la sola raccolta riferita al rispar-
mio gestito si & attestata a 9.125 miliardi (4,7 miliardi di euro)
ed & aumentata di 3.394 miliardi rispetto a quella del primo

semestre 1999.

Al termine del primo semestre 2000 la clientela del Gruppo
annoverava 605.000 clienti, con un aumento netto di 50.000
unita da inizio anno, da collegare principalmente alla maggiore
penetrazione ottenuta - soprattutto nei segmenti piu alti del mer-
cato quali “high net worth”, “upper affluent” e “affluent” - nel-
I’ultimo periodo da Banca Fideuram, peraltro senza avere effet-

tuato campagne pubblicitarie.

Al 30.6.2000 i promotori finanziari erano 3.629, con un incre-
mento del 10,6% rispetto ai 3.282 promotori del 30.6.1999.
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MARGINE D’'INTERMEDIAZIONE
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R.O.X.: costi operativi/margine lordo
di intermediazione.

Il risultato economico della prima parte del 2000, confrontato con
quello del primo semestre 1999, evidenzia in sintesi un incremento:
- del margine d’intermediazione di 105,3 miliardi di lire (+27%),
dovuto per 97,9 miliardi (+37%) al contributo determinante assi-
curato dalle commissioni nette e per la parte rimanente al miglio-
ramento del margine d’interesse (+65%), a seguito del positivo
apporto dell’attivita di tesoreria, che ha compensato la flessione
per complessivi 18,4 miliardi dei profitti netti da operazioni finan-
ziarie, degli utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto
e degli altri proventi netti; "aumento delle commissioni nette &
derivato da maggiori commissioni attive per 318 miliardi rispetto
all’analogo semestre dello scorso esercizio, solo parzialmente com-
pensate dalla crescita delle commissioni passive e degli altri com-
pensi alla Rete per 220 miliardi;

- del risultato lordo di gestione di 72,4 miliardi (+34%), come con-
seguenza del maggior margine d’intermediazione, parzialmente eroso
dal parallelo aumento delle spese amministrative per 32,9 miliardi:
il R.0.x., che misura il rapporto tra costi operativi e margine di inter-
mediazione, & migliorato passando dal 50,6% del 30.6.1999 al
50,4% del 31.12.1999 per finire al 46,8% del 30.6.2000;

- dell’utile delle attivita ordinarie di 64,3 miliardi (+41%);

- delle imposte sul reddito di 15,1 miliardi (+125%), per i maggiori
accantonamenti fiscali connessi ai piu elevati utili conseguiti dalle
Societa del Gruppo;

- dell’utile netto di 51,2 miliardi (+36%).

La componente piu qualificante del Conto economico del Gruppo &
costituita dalle commissioni. Le commissioni nette di gestione sono
aumentate sensibilmente in connessione alla crescita delle masse
medie complessive gestite di circa 23.000 miliardi dal giugno 1999

(+34%). In particolare, nel primo semestre 2000 le commissioni nette



sui fondi comuni d’investimento hanno registrato un aumento pari a
110,5 miliardi rispetto allo stesso periodo di un anno fa.

Per le commissioni nette di collocamento I’incremento & stato pari a
76,1 miliardi rispetto al corrispondente semestre dello scorso eserci-
zio. Nel loro ambito risulta significativo - oltre al crescente apporto
delle commissioni sui fondi, ammontate a 72,2 miliardi, in seguito
alla maggiore raccolta lorda ottenuta ed alle modifiche intervenute
nel “pricing” - quello delle commissioni per raccolta ordini (sia della
Banca sia della controllata Fideuram Capital Sim come conseguenza
del consistente sviluppo dei volumi intermediati) ed assicurative, pari
rispettivamente a 54 ed a 15,7 miliardi.

Tra le altre commissioni nette, infine, assumono rilevanza le
incentivazioni alla Rete, sia le ordinarie commisurate alla rac-
colta netta ed agli obiettivi di reclutamento dell’esercizio (pari a
85,1 miliardi) sia quelle collegate al piano 1999/2001 di incenti-

vazione dei promotori (pari a 85 miliardi).

COMMISSIONI NETTE

Lire mld.
500 P
3877 Gli importi relativi
400 2 al 1999 sono stati
300 2574 riclassificati per renderli
1582 omogenei con quelli
200 dell’esercizio in corso.
100 — 82,11 | .
I altre passive (¥)

collocamento gestione l
-1oo 743
200 1828

1999 - | semestre

2000 - | semestre

(*) nelle “altre passive” sono incluse le incentivazioni
alla Rete dei promotori finanziari
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE PER AREE

ATTIVITA DI GESTIONE E DI DISTRIBUZIONE

DEI SERVIZI FINANZIARI ED ASSICURATIVI

Le attivita finanziarie della clientela amministrate dal Gruppo

(miliardi di lire)

30.6.2000 31.12.1999 Variazione 30.6.1999
Assoluta %

Fondi comuni 50.836 48.225 2.611 5 43.283
Private banking (GPF personalizzate) 17.663 12.013 5.650 47 6.398
Assicurazioni : 10.552 9.679 873 9 9.165
- vita 10.528 9.655 873 9 9.140

- danni 24 24 - - 25
Fondi pensione 48 30 18 60 16
Titoli in deposito 14.052 12.326 1.726 14 10.830
Conti correnti 2.201 1.953 248 13 1.846
Totale masse amministrate 95.352 84.226 11.126 13 71.538

RIPARTIZIONE DELLE ATTIVITA
FINANZIARIE DELLA CLIENTELA
AMMINISTRATE DAL GRUPPO (%)

CONTI CORRENTI
2

PRIVATE BANKING
19

FoNDI coMuni
53

ASSICURAZIONI

TITOLI IN DEPOSITO
15

CLASSIFICAZIONE DEI FONDI
COMUNI E DELLE GESTIONI
PATRIMONIALI IN FONDI
DEL GRUPPO (%)

FonbI
BILANCIATI Fonbi
|

FONDI MONETARI
OBBLIGAZIONARI 3
2 \

Fonbi —
AZIONARI
54



I fondi comuni, ammontati a 50.836 miliardi, hanno fatto regi-
strare rispetto al 31.12.1999 un incremento di 2.611 miliardi
(+5%) delle masse amministrate, continuando cosi a rappresenta-
re la forma preponderante d’investimento da parte della clientela.
Nei fondi azionari confluisce ormai pit della meta delle risorse
della clientela (pari al 54%), rispetto al 48% del 30.6.1999 ed al
53% del 31.12.1999.

Stabili anche i fondi obbligazionari, la cui contribuzione agli
investimenti complessivi & pari al 42%.

Poco significativa &, infine, la quota dei fondi monetari e di quel-

li bilanciati.

Nel corso del primo semestre dell’esercizio & proseguito lo svi-
luppo delle attivita di private banking (17.663 miliardi al
30.6.2000 contro 12.013 e 6.398 miliardi rispettivamente al
31.12.1999 ed al 30.6.1999, corrispondente a +47% rispetto al
31.12.1999 e +176% rispetto al 30.6.1999), cui hanno contri-
buito efficacemente sia Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim sia
Fideuram Bank (Luxembourg), quest’ultima con il supporto
degli uffici di rappresentanza svizzeri.

Per Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim le masse in gestione
hanno evidenziato un’evoluzione molto positiva dovuta ad una
raccolta netta di oltre 4.987 miliardi. Al 30.6.2000 il patrimonio
di terzi in gestione ammontava a 16.302 miliardi rispetto a
11.519 miliardi del 31.12.1999 (+42%). Nel semestre il numero
di clienti & aumentato di 4.229 unita, arrivando a quota 12.172.
Per Fideuram Bank (Luxembourg) alla fine del primo semestre
2000 lattivita di gestione patrimoniale rivolta alla clientela pri-
vata, effettuata tramite quote di fondi, interessava un portafoglio
complessivamente pari a 1.361 miliardi di lire. La raccolta pres-
so nuova clientela ha avuto una progressione esponenziale e I’or-
ganizzazione della fase preliminare di incontro ed informazione
dei nuovi clienti ha tratto ulteriore slancio dall’apertura degli

uffici di rappresentanza in Svizzera.
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Le assicurazioni, che hanno totalizzato 10.552 miliardi contro
9.679 al 31.12.1999, hanno conseguito un incremento del 9%
delle masse amministrate. I’andamento particolarmente soddi-
sfacente ¢ ascrivibile al successo del prodotto Fideuram Unit
Linked, che ha confermato la favorevole accoglienza da parte del
mercato registrata nel corso dell’esercizio 1999 (512 miliardi al
30.6.2000 in confronto ai 235 miliardi al 30.61999).

Ad inizio 2000, a completamento della gamma prodotti offerta,
¢ stata immessa sul mercato una nuova tipologia di prodotto,
Fideuram Grandi Patrimoni, rivolta ad uno specifico segmento di
clientela, che ha apportato fatturato aggiuntivo per oltre 312
miliardi.

Per Fideuram Assicurazioni le masse sono rimaste pressoché

uguali al primo semestre 1999.

Sono cresciute significativamente, infine, le attivitd non gestite

quali i conti correnti e, soprattutto, i titoli in deposito.

La raccolta netta
(miliardi di lire)

1° Semestre 1° Semestre Variazione Anno

2000 1999 Assoluta % 1999

Fondi comuni 2.524 2.887 (363) -13 3.337
Private banking (GPF personalizzate) 5.743 2.320 3.423 148 6.883
Assicurazioni vita 843 506 337 67 1.115
Fondi pensione 15 18 (3) -17 33
Titoli in deposito 907 (316) 1.223 387 383
Conti correnti 226 150 76 51 302
Totale raccolta netta 10.258 5.565 4.693 84 12.053




La raccolta netta del primo semestre 2000 ¢ quasi raddoppiata
rispetto a quella del primo semestre 1999, principalmente per
effetto dell’incremento del 148% della raccolta nel private ban-

king e del 387% di quella relativa ai titoli in deposito.

La raccolta lorda

(miliardi di lire)
1° Semestre 1° Semestre Variazione Anno
2000 1999 Assoluta % 1999
Fondi comuni 30.016 19.092 10.924 57 43.173
Private banking (GPF personalizzate) 6.789 2.649 4.140 156 7.584
Assicurazioni: 1.165 699 466 67 1.402
- vita 1.151 684 467 68 1.373
- danni 14 15 1) -7 30
Fondi pensione 16 18 (2) -11 34
Intermediazione in titoli 14.528 8.951 5.577 62 18.171
Prodotti di erogazione - 3 (3) -100 6
Totale raccolta lorda 52.514 31.412 21.102 67 70.370

I volumi complessivamente collocati hanno avuto un incremento del
67% rispetto al corrispondente semestre del 1999. Anche all’interno
della raccolta lorda vi & stato un apporto determinante del private

banking, che ha fatto segnare un aumento del 156 %.

Al risultato registrato nell’intermediazione in titoli hanno contribui-
to i collocamenti azionari al pubblico effettuati nella prima meta del

2000, fra cui spiccano quelli indicati nella seguente tabella.
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I risultati delle principali OPV nel 1° semestre 2000

SOCIETA NUMERO NUMERO CONTROVALORE
AZIONI RICHIESTE AZIONI ASSEGNATE ASSEGNATO
Finmeccanica 269.945.000 262.807.500 763.299.417.037
Deutsche Telekom 2.985.424 1.907.718 234.682.881.018
Banca Popolare di Lodi 2.864.500 2.613.250 73.369.384.873
E-Biscom 5.019.250 166.400 51.551.252.480
A.S. Roma 1.641.500 609.000 6.485.536.365
Banco Santander 682.816 247.103 5.263.038.695




GESTIONE DELL’ATTIVO E DEL PASSIVO

éli impieghi alla clientela ordi-
naria sono iscritti per 535,3 miliardi (di cui 419 miliardi garan-
titi) e hanno registrato un incremento di 91,1 miliardi rispetto al
31.12.1999 (444,2 miliardi), in seguito alla maggiore operativi-
ta svolta sui conti correnti.
Le sofferenze, al netto delle rettifiche di valore, sono risultate
pari a 4,2 miliardi (0,8% degli impieghi) contro 4,9 miliardi al
31.12.1999 (1,1% degli impieghi).

é a raccolta da clientela ordina-
ria ha totalizzato 4.528,6 miliardi, con un aumento di 189,9
miliardi rispetto alla chiusura dello scorso esercizio. Al netto
della componente legata alle societa del Gruppo SANPAOLO
IMI e all’attivita di depositaria dei fondi comuni, la raccolta ¢
stata di 2.696 miliardi (2.332 miliardi al 31.12.1999). 1 conti
correnti di investitori privati hanno raggiunto il numero di
288.000 (259.000 al 31.12.1999).

61 portafoglio titoli non immo-

bilizzati ha presentato una consistenza superiore rispetto a quel-
la della fine dell’anno precedente (1.775,9 miliardi contro
1.203,1 miliardi al 31.12.1999), con un incremento di 572,8
miliardi. Tale portafoglio ¢ composto per la quasi totalita (99%)
da titoli obbligazionari, il 73% dei quali rappresentati da titoli
di Stato.
Il portafoglio titoli immobilizzati, in carico pressoché esclusiva-
mente a Fideuram Bank (Luxembourg), Fideuram Fondi e a
Fideuram Fiduciaria, ha totalizzato 17,4 miliardi (16,8 miliardi
al 31.12.1999).
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PORTAFOGLIO TITOLI
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Il portafoglio titoli di Fideuram Vita - la piu importante tra le
Societa consolidate col metodo del patrimonio netto - si & asse-
stato a 9.752 miliardi, con un aumento di 498 miliardi (+5%)
rispetto al 31.12.1999: in tale contesto i titoli immobilizzati
sono ammontati a 7.025 miliardi rispetto a 7.278 miliardi al
31.12.1999.

Al 30.6.2000 il portafoglio titoli di Fideuram Vita & composto
per 7.280 miliardi da titoli obbligazionari (75%), dei quali 7.218
miliardi a tasso fisso, e per la restante parte da titoli obbligazio-
nari a tasso variabile, azioni, quote di fondi comuni e strumenti

finanziari indicizzati.

Per i titoli non immobilizzati di Fideuram Vita, il confronto tra i
valori di carico (minore tra costo e mercato) e le quotazioni alla
chiusura del periodo mostra un valore di mercato superiore al
valore di carico di circa 180 miliardi (250 miliardi al 31.12.1999).
Per i titoli immobilizzati, valutati prevalentemente al costo, il valo-
re di mercato ¢ inferiore al valore di carico per circa 205 miliardi
(circa 200 miliardi al 31.12.1999). Pammontare di tali plusvalen-
ze e minusvalenze potenziali ¢ al lordo delle retrocessioni alla

clientela - stimate in circa I’80% - e della relativa fiscalita teorica.

éul mercato interbancario il
Gruppo si & confermato nel semestre datore di fondi ed ha pre-
sentato uno sbilancio attivo di 3.935,3 miliardi contro 4.186,2
miliardi al 31.12.1999.

I saldi al 30.6.2000 dei crediti e debiti verso banche sono risul-
tati sensibilmente incrementati, rispetto al 31.12.1999, princi-
palmente in conseguenza dell’operazione “Banca OPI” compiuta
dalla Capogruppo SANPAOLO IMI e descritta nell’apposita

sezione Rapporti Infragruppo.
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RETE DISTRIBUTIVA E ORGANICO

&el primo semestre del 2000 la
Rete ¢ cresciuta del 3%, passando da 3.509 persone al
31.12.1999 a 3.629 persone al 30.6.2000.

Lincremento di 120 unita, dovuto a 210 inserimenti ed a 90 riso-
luzioni del rapporto di agenzia, si inquadra nel programma di
potenziamento della Rete previsto dal piano di sviluppo in corso
e risponde alle esigenze di miglioramento continuo delle profes-

sionalita e delle competenze dei promotori.

PROMOTORI FINANZIARI
30.6.2000 31.12.1999 Variazione 30.6.1999
Promotori finanziari 3.629 3.509 +120 3.282

RETE DISTRIBUTIVA

AREA 2
Promotori finanziari: 722
Filiali: 17
Uffici dei promotori
AREA | finanziari: 5
Promotori finanziari: 594

rom AREA 3
Filiali: 10 i fari:
Y . Promotori finanziari: 443

Uffici dei promotori Filiali: 9

finanziari: 26 Uffici dei promotori
finanziari: |5

Q ——

AREA 4

Promotori finanziari: 805
Filiali: 17

Uffici dei promotori
finanziari: 27

AREA 5
Promotori finanziari: 660
Filializ 11

Uffici dei promotori
finanziari: 17

I
AREA 6
Promotori finanziari: 405
Filiali: 8
Uffici dei promotori
finanziari: 8
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FILIALI E UFFICI DEI PROMOTORI

30.6.2000 31.12.1999 Variazione 30.6.1999

Filiali della Banca 72 63 +9 60
Uffici dei promotori
finanziari 98 100 -2 102

Nella prima parte dell’anno sono state aperte le filiali di Biella,
Bolzano, Cremona, Empoli, Ferrara, Forli, Pavia, Sesto S. Giovanni
e Trieste, estendendo cosi ulteriormente la copertura del territo-

rio nazionale.

44
|
2000
W ORGANICO
g 30.6.2000 31.12.1999 Variazione 30.6.1999
°: Banca Fideuram 1.136 (11) 1.105 (9) 31(2) 1.074 (11)
Societa controllate
Fideuram Vita 96 (1) 95 (3) 1(-2) 96 (5)
Fideuram Gestioni
Patrimoniali SIM 34 (2) 29 (1) 5(1) 25
Fideuram Fondi 23 (1) 23 0 (1) 25
Fideuram Assicurazioni 25 (1) 24 1(1) 24
Fideuram Gestions 13 (1) 10 3(1) -
Fideuram Fiduciaria 4 4 - 4
Fideuram Bank
(Luxembourg) 88 (3) 78 (2) 10 (1) 76 (5)
Turis(*) - - - 3
Fideuram Capital Sim 47 49 -2 50
Imitec(**) - - - -
Totale Societa controllate 330 (9) 312 (6) 18 (3) 303 (10)
Totale Gruppo
Banca Fideuram 1.466 (20) 1.417 (15) 49 (5) 1.377 (21)

(tra parentesi ¢ indicato il numero dei dipendenti con contratto a tempo determinato).
(*)  Nel mese di ottobre 1999 le risorse umane di Turis sono state trasferite alle dipendenze di Fideuram Bank

(**)  Societa acquisita il 18.6.1999, il cui personale & stato trasferito alle dipendenze di Banca Fideuram il 1.6.1999 e con-
testualmente distaccato presso la Societa.

Lorganico del Gruppo Banca Fideuram ¢ passato dai 1.417 dipenden-
ti al 31.12.1999 ai 1.466 dipendenti al 30.6.2000. In particolare sono
proseguite le assunzioni di personale qualificato, finalizzate al poten-

ziamento delle aree strategiche della Banca e delle Societa controllate.
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PRODOTTI E ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

éall’inizio dell’anno ¢ entrata in
vigore la nuova tariffa “forfettaria” per le conversioni tra com-
partimenti di Fonditalia (strumentale alla diffusione del personal
financial planning) ed & stato distribuito un nuovo prodotto assi-
curativo denominato Fideuram Grandi Patrimoni, realizzato per
fornire copertura assicurativa personalizzata a clienti con capitale

superiore ad un milione di Euro.

Alla fine del mese di aprile, inoltre, sono stati commercializzati
nuovi compartimenti nei fondi lussemburghesi: per Fonditalia,
Equity Emerging Markets Latin America, Equity Emerging
Markets Europe, Bond U.K., Equity USA Small Cap e Free Bond;
per Interfund, Equity Emerging Markets Latin America, Equity
Emerging Markets Europe e Free Bond. In giugno, poi, sono stati
introdotti nuovi compartimenti in Fideuram Fund per gli investi-

menti in bond zero coupon delle polizze unit linked di Gruppo.

Per il secondo semestre & prevista:

- la revisione delle commissioni di gestione dei compartimenti
azionari di Fonditalia, Interfund e Fideuram Fund;

- ’entrata in vigore di una nuova tariffa per il prodotto Vitazzurra
c/c mentre la revisione delle tariffe per Vitazzurra & prevista per
I'inizio del 2001;

- ’adozione di un nuovo prospetto di International Securities
Fund, che prevede una politica di investimento maggiormente
orientata verso i titoli della New Economy; compartimenti con le
medesime caratteristiche saranno introdotti anche in Fonditalia e

Interfund all’inizio del prossimo anno.

Per i clienti con disponibilita comprese tra 50 e 100 mila euro
verranno introdotte, entro la fine dell’anno in corso, le gestioni
patrimoniali in fondi differenziate secondo tre profili di rischio-

rendimento.
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ORGANIZZAZIONE E SISTEMI INFORMATIVI

&el primo semestre 2000 sono
state attivate nuove linee progettuali, legate ai piani di espansione
all’estero del Gruppo ed alle strategie di sostanziale incremento
delle masse gestite con prodotti di gestione patrimoniale con man-
dato. In particolare, sono in corso di realizzazione:

- I’attivazione presso Fideuram Bank (Luxembourg) delle metodo-
logie e dei sistemi di asset allocation per il lancio all’estero di
gestioni personalizzate analoghe a quelle gia presenti in Italia, in
modo da costituire una base anche per i prodotti da collocare in
Svizzera ed in altri Paesi europei;

- Pattivazione di sistemi per il trattamento della nuova linea di
gestioni patrimoniali, denominata “profili di investimento”,

rivolta alla fascia medio-piccola della clientela.

Sono state, inoltre, impostate ed in parte perfezionate attivita

progettuali volte a rendere piu efficaci e piu fruibili i sistemi uti-

lizzati dai promotori finanziari e dai manager di Rete. Esse inclu-
dono:

- Pestensione a tutta la Rete del sistema di posta elettronica
aziendale;

- Padozione di nuove tecnologie da parte dei manager di Rete in
grado di sfruttare quelle internet/intranet, con significativi bene-
fici in termini di efficacia, fruibilita e gestione;

- la revisione dell’intera architettura del sistema informativo di

marketing, che sara ultimata entro il 2001.

E stata avviata, infine, la completa sostituzione del sistema infor-
mativo del personale per esigenze sia di carattere tecnico/funzio-
nale sia di adeguamento all’euro, con I’obiettivo di renderlo ope-
rativo dal 1.1.2001. Allo stesso modo, € iniziato il progetto di ade-
guamento all’euro del sistema di contabilita e di segnalazione agli

Organi di Vigilanza, che verra completato entro I’anno.

£



FIDEURAM ON-LINE

éanca Fideuram ha pianificato
I’ingresso sul mercato Internet tenendo conto sia della propria real-
td e posizionamento nell’ambito del risparmio gestito sia delle

opportunita offerte dalla tecnologia.

Lobiettivo ¢ di costituire un canale on-line grazie al quale rag-
giungere nel 2003 circa 100.000 clienti, di cui una meta gia esi-
stente e ’altra meta di nuova acquisizione. Per conseguire tale
risultato la Banca ha previsto un investimento triennale pari a
circa 60 miliardi di lire, suddivisi fra costi hardware, software ed
altre spese amministrative (principalmente di consulenza, manu-

tenzione e, in minor misura, di pubblicita).

Lo stanziamento relativo al solo esercizio corrente & di circa 17
miliardi, ai quali vanno aggiunti 2 miliardi di ammortamenti annua-

li; nel primo semestre ne sono stati iscritti a bilancio 6 miliardi.

Agli inizi di luglio ¢ stato attivato il servizio di trading on-line su
titoli italiani, mentre per fine anno sono programmate I’estensione
della compravendita di titoli ai mercati esteri e ’operativita sui conti
correnti e sui fondi comuni d’investimento in modo da offrire alla

clientela un’ampia gamma di operazioni a distanza.

Nel corso dei mesi estivi Poperativita della clientela che & stata abi-
litata alle operazioni di intermediazione titoli on-line si & svolta con
regolarita. E atteso che dall’autunno i volumi delle transazioni ed i
clienti abilitati crescano a ritmi sostenuti. Per fine anno si prevede di

avere 20.000 aderenti.
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CONTROLLO INTERNO

éa struttura e la composizione
della funzione di Audit, nel corso del primo semestre 2000, non

hanno subito variazioni rispetto al 31.12.1999.

In tale periodo sono stati introdotti nuovi e piu aggiornati strumen-
ti informatici di controllo sulle diverse aree di attivita della Banca ed
¢ stato avviato uno studio per apportare ulteriori affinamenti al
sistema, da tempo operativo, di monitoraggio del comportamento

dei promotori finanziari.

Nel corso del semestre la Banca ha ricevuto dalla clientela com-
plessivamente n. 3.227 reclami scritti (di cui n. 386 riferiti all’o-
perativita in titoli), rispetto ai n. 2.883 (di cui n. 311 riferiti
all’operativita in titoli) pervenuti nel corrispondente semestre del
1999. L’incidenza percentuale sul numero di operazioni eseguite
dalla Banca - circa 6 milioni - rimane comunque su valori mar-
ginali (pari allo 0,05%), in presenza di una sensibile crescita dei
volumi di lavoro (solo Poperativita in titoli ha fatto registrare un
incremento di circa il 60% rispetto allo stesso periodo dell’eser-

cizio precedente).



ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

6 e componenti che hanno concor-
so a determinare il risultato netto del primo semestre 2000 sono ana-
lizzate e raffrontate con quelle del corrispondente semestre 1999,
prendendo a riferimento il Conto economico riclassificato esposto

nelle precedenti pagine.

Il margine d’interesse & passato da 40 a 65,8 miliardi (+65%) ed al

suo interno:

- gli interessi netti nei confronti della clientela hanno presentato un
saldo negativo di 45,2 miliardi (40 miliardi nel primo semestre 1999);

- gli interessi su titoli di debito sono passati da 25,6 a 25,8 miliardi;

- gli interessi netti generati dall’attivita di intermediazione sul merca-
to interbancario e da quella di tesoreria ed in cambi sono stati posi-
tivi per 94,6 miliardi (56,3 miliardi nel primo semestre 1999);

- gli altri interessi netti sono risultati negativi per 9,4 miliardi e inclu-
dono gli oneri derivati dal servizio dei prestiti subordinati
(8,4 miliardi).

Gli altri proventi sono passati da 351,4 a 430,9 miliardi (+23%).
Nel loro ambito le commissioni nette hanno contribuito per 363,1
miliardi contro 265,2 miliardi nel primo semestre 1999. Esse sono

cosl ripartite:

1° Semestre 1° Semestre Variazione
2000 1999 assoluta
Commissioni nette di collocamento 158,2 82,1 +76,1
Commissioni nette di gestione 387,7 257,4 +130,3
Altre commissioni nette (182,8) (74,3) (108,5)
Totale commissioni nette 363,1 265,2 +97,9

Lottimo andamento delle commissioni nel semestre ¢ il risultato,
oltre che dei gia esaminati incrementi delle masse gestite (aventi
un tasso di crescita tra le 2,5 e le 3 volte quello di mercato) e
della raccolta netta (nella prima meta di quest’anno la raccolta &

stata pari all’85% di quella dell’intero esercizio precedente), del-
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Pefficienza dei sistemi di asset allocation che sono oggetto di siste-
matico miglioramento. I soli patrimoni amministrati con il “per-
sonal financial planning”, di importo marginale al 30.6.1999,

sono ammontati ad oltre 18.000 miliardi di lire.

Lentita delle commissioni nette di collocamento, pari a 158,2 miliar-
di, ¢ determinata dalla differenza fra 304,5 miliardi di commissioni
attive di sottoscrizione e 146,3 miliardi di commissioni passive. Fra
le commissioni attive sui fondi spiccano quelle legate al “personal
financial planning” pari a 49 miliardi. Complessivamente le com-
missioni attive di vendita a domicilio di prodotti finanziari e assicu-
rativi si sono attestate a 196 miliardi mentre Iattivita di raccolta
ordini (effettuata dalla Banca e dalla controllata Fideuram Capital

Sim) ha prodotto 89 miliardi di commissioni attive.

Le commissioni nette di gestione, pari a 387,7 miliardi, sono la
risultante di 536,4 miliardi di commissioni attive e 148,7 miliar-
di di commissioni passive. Le commissioni attive di gestione di
OICVM sono ammontate a circa 400 miliardi. Le commissioni
attive di custodia ed amministrazione titoli (comprese quelle
derivanti dai servizi di banca depositaria degli attivi degli
OICVM) sono state pari a 77 miliardi mentre le commissioni
attive relative alle gestioni patrimoniali - interamente realizzate
dalla controllata Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim - hanno

raggiunto 41 miliardi.

Tra le altre commissioni nette - negative per 182,8 miliardi (dif-
ferenza fra 187,1 miliardi di altre commissioni passive e 4,3
miliardi di altre commissioni attive) - figurano circa 170 miliar-
di di commissioni passive complessivamente retrocesse alla Rete

e quasi 9 miliardi di oneri accessori.

Nell’ambito degli altri proventi, i profitti netti da operazioni
finanziarie - che includono i risultati delle operazioni su titoli e

valute - sono passati da 5 miliardi di profitti a 3,2 miliardi di
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perdite: essi sono formati da utili da negoziazione per 1,3 miliar-
di (9,8 miliardi nel primo semestre 1999), da rivalutazioni di
titoli per 1,1 miliardi (0,1 miliardi nel 1999) e da svalutazione di
titoli per 5,6 miliardi (4,8 nel 1999).

Gli utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto sono dimi-
nuiti da 59,8 a 52,6 miliardi. Tale minor contributo ¢ dovuto essen-
zialmente alla flessione del risultato di Fideuram Vita, sul quale
hanno pesato sia gli accantonamenti integrativi alle riserve tecniche -
previsti dalle disposizioni ISVAP in materia di nuove basi demografi-
che emanate a dicembre 1999 - sia le svalutazioni nette sul portafo-
glio titoli registrate alla fine del semestre; i due fattori hanno inciso
(al lordo degli effetti fiscali) rispettivamente per 14 ¢ 12 miliardi.

Il risultato semestrale netto rettificato di Fideuram Vita & stato
positivo per 50,6 miliardi contro 57,5 miliardi del corrisponden-
te periodo del 1999. Alla sua formazione hanno concorso princi-
palmente dal lato dei proventi:

- 1 premi lordi che sono ammontati a 1.151 miliardi contro 684
miliardi del primo semestre 1999;

-1 proventi ordinari rinvenienti dal portafoglio titoli, al lordo delle
retrocessioni alla clientela, che sono passati da 182,7 miliardi del
primo semestre 1999 a 192,8 miliardi soprattutto per la ripresa dei
tassi di interesse di mercato registrati nel periodo;

- I’attivita di negoziazione del portafoglio titoli, che ha consenti-
to di realizzare proventi netti per 84,5 miliardi da comparare ai
116,8 del 1999.

Il risultato semestrale di Fideuram Assicurazioni & stato positivo per
2,1 miliardi rispetto ai 2,4 miliardi del primo semestre 1999. Vi
hanno concorso:

- i premi lordi che hanno totalizzato 14,1 miliardi, in leggera
flessione rispetto a 14,7 miliardi dell’analogo periodo dell’eser-
cizio precedente;

- 1 proventi ordinari netti della gestione finanziaria pari a 1 miliardo,

in calo da 1,4 miliardi del primo semestre 1999.
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La tabella che segue pone a confronto gli utili, rettificati secondo il
criterio di consolidamento del patrimonio netto, relativi al primo
semestre 2000 con quelli del corrispondente semestre 1999 per cia-

scuna delle Societa interessate.

Utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto

(importi in milioni di lire)

1° Semestre 1° Semestre
2000 1999
Fideuram Vita 50.631 57.510
Fideuram Assicurazioni 2.083 2.429
Servizi Previdenziali (*) - (141)
Sanpaolo IMI Institutional Asset Mgm. (**) (73) -
Totale 52.641 59.798

(*) La partecipazione in Servizi Previdenziali, Societa controllata indirettamente
tramite Fideuram Capital Sim, & stata ceduta nel mese di maggio 2000.

(**) La Societa ¢ stata costituita nel secondo semestre 1999.

Gli altri proventi netti si sono attestati a 18,4 miliardi contro 21,4
miliardi del primo semestre 1999. Tra essi spicca il recupero dalla
clientela di imposte indirette per bolli e tasse sui contratti di borsa
(13,9 miliardi). La diminuzione di 3 miliardi rispetto al corrisponden-
te periodo di un anno fa & stata causata sostanzialmente dal venire
meno, dal gennaio 2000, dei ricavi per Dlattivitd informatica che
Imitec, ormai integrata come CED del Gruppo Banca Fideuram, ha
fornito fino al 1999 ad aziende del Gruppo SANPAOLO IMI non

controllate da Banca Fideuram.

Il rilevante risultato delle commissioni nette ha determinato un’ulterio-
re crescita del margine d’intermediazione, che & passato da 391,4 a

496,7 miliardi, con un incremento di 105,3 miliardi (+27%).
Le spese amministrative sono aumentate da 178,1 a 211 miliardi con

un incremento di 32,9 miliardi: fra di esse le spese per il personale sono

ammontate a 102,6 miliardi (88,7 miliardi nel primo semestre 1999) e
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le altre spese amministrative a 108,4 miliardi (89,4 miliardi nel 1999).

La crescita, pari al 18%, rispetto al primo semestre dell’esercizio pre-

cedente si ripartisce fra maggiori spese del personale (+13,9 miliardi)

e maggiori altre spese (+19 miliardi). Con riguardo alle prime, si evi-

denziano:

- un maggiore onere, di circa 11 miliardi, per gli accantonamenti rela-
tivi agli incentivi dei dipendenti previsti dal piano triennale;

- un maggiore onere, di 3 miliardi, per il costo del lavoro dovuto
soprattutto al potenziamento degli organici (+89 risorse dal
30.6.1999).

Lincidenza del costo del lavoro sul margine d’intermediazione risulta

pari al 20,7%.

Con riguardo alle altre spese amministrative si registrano, fra i princi-

pali scostamenti rispetto al primo semestre 1999:

- maggiori costi, per 9 miliardi, delle consulenze legate ai nuovi pro-
getti di espansione all’estero e di avvio del trading on-line;

- maggiori imposte indirette e tasse per 2,6 miliardi, interamente
dovute agli oneri dell’imposta di bollo, comunque recuperati dalla
clientela;

- maggiori spese per affitti, connesse all’apertura di nuove filiali;

- maggiori spese postali e telefoniche, per 'aumentato volume delle

transazioni.

Il risultato lordo di gestione si & pertanto fissato a 285,7 miliardi

(213,3 miliardi nel primo semestre 1999).

Le rettifiche di valore hanno inciso per 54,1 miliardi rispetto a 50,7
miliardi del corrispondente semestre 1999. Tra queste, gli ammor-
tamenti sugli avviamenti e sulle differenze positive da consolida-

mento sono risultati pari a circa 29 miliardi.

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono ammontati a 10,3 miliar-
di rispetto a 8,1 miliardi del primo semestre 1999. Essi si riferiscono
per 6,1 miliardi (3,6 miliardi nel 1999) ad accantonamenti al Fondo

indennita supplettiva di clientela (previsto dall’accordo collettivo per
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UTILE ATTIVITA ORDINARIE
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la disciplina del rapporto di agenzia), per 1 miliardo (1,1 miliardi nel
1999) a stanziamenti per passivitd derivanti da illeciti di promotori,
revocatorie creditizie e altre voci minori e per la restante parte a pre-
visioni di perdita, tra le quali in particolare quelle sugli anticipi prov-

vigionali ai promotori finanziari pari a 3,1 miliardi (come nel 1999).

Le riprese di valore derivanti da incassi su crediti svalutati in
precedenza hanno totalizzato 0,5 miliardi (3 miliardi nel primo

semestre 1999).

L’utile delle attivita ordinarie & stato di 221,9 miliardi, larga-
mente superiore (+ 41%) a quello del primo semestre 1999 (pari
a 157,6 miliardi).

Lutile straordinario netto ¢ stato negativo per 0,3 miliardi, rispetto a
+1,1 miliardi del primo semestre 1999. Negli esercizi precedenti tale
posta includeva componenti fiscali che, sulla scorta di nuovi criteri,
sono classificate direttamente alla voce imposte dell'esercizio: ’am-
montare relativo al primo semestre 1999 (pari a 28,8 miliardi) & stato

di conseguenza riclassificato per rendere omogeneo il confronto.

Lutile al lordo delle imposte e degli utili di pertinenza di terzi si &
attestato a 221,6 miliardi, contro 158,7 miliardi fatti registrare nel

primo semestre 1999.

D onere per le imposte sul reddito ¢ stato di 27,2 miliardi, rispet-
to a 12,1 miliardi del primo semestre 1999. Il maggior onere &
derivato essenzialmente dai piu consistenti accantonamenti stan-
ziati da quasi tutte le Societa controllate per imposte correnti e
differite sugli utili risultati piu elevati rispetto a quelli del corri-

spondente periodo del 1999.
La controllata Fideuram Vita ha in essere, come noto, un con-

tenzioso con I’Amministrazione Finanziaria dello Stato per gli

esercizi dal 1985 al 1990. Per i primi tre esercizi la Compagnia
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ha ottenuto giudizio favorevole nel primo grado ma sfavorevole
nei due successivi e, non ritenendo pregiudicate le proprie possi-
bilita finali di prevalere, ha ricorso in Cassazione. Per i successi-
vi tre esercizi, la Commissione Tributaria Provinciale di Roma
aveva integralmente accolto le ragioni sostenute dalla
Compagnia, annullando conseguentemente gli avvisi di accerta-
mento impugnati. Il ricorso in appello presentato dall’Ufficio &
stato respinto dalla Commissione Tributaria Regionale con sen-
tenza depositata in data 27.7.2000.

La Controllata non ha ritenuto di effettuare accantonamenti specifi-
ci per il rischio. L’UTILE NETTO DEL PERIODO
DI PERTINENZA DEL GRUPPO
E AMMONTATO A 194,4 MILIARDI
CONTRO 143,2 MILIARDI
DEL PRIMO SEMESTRE 1999.

Lutile di pertinenza di terzi si € ricondotto a valori non significativi
a motivo della partecipazione ormai totalitaria detenuta in Fideuram

Capital Sim.

Lutile netto del periodo di pertinenza del Gruppo & cosi ammontato
a 194,4 miliardi, rispetto a 143,2 miliardi (+36 %) del corrisponden-
te periodo del 1999.

PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

bl patrimonio netto consolidato

. e . . . PATRIMONIO
al 30.6.2000 & pari a 1.564,5 miliardi, con un incremento di NETTO CONSOLIDATO

194,8 miliardi (+14%) rispetto al 30.6.1999 quando aveva toc-
cato 1.369,7 miliardi.

mid
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Le variazioni nei relativi conti sono riportate nella Nota Integratlva.
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Di seguito viene presentato il prospetto che consente di raccordare

I'utile ed il patrimonio netto della Capogruppo Banca Fideuram con
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lutile ed il patrimonio netto consolidati.
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PROSPETTO DI RACCORDO TRA PATRIMONIO NETTO E RISULTATO
DELLA CAPOGRUPPO E PATRIMONIO NETTO E RISULTATO DI GRUPPO

(IN MILIONI DI LIRE)

30.6.2000 30.6.1999 31.12.1999
Patrimonio di cui: Patrimonio di cui: Patrimonio di cui:
netto Utile netto Utile netto Utile
del semestre del semestre d’esercizio
Saldi come da bilancio della Capogruppo 1.044.380  252.935 993.700 224.578 954.951 185.830
Risultati delle partecipate secondo i bilanci civilistici:
- consolidate integralmente 281.990 281.990 159.617 159.617 363.967 363.967
- valutate al patrimonio netto 51.744 51.744 58.848  58.848  105.689 105.689
Ammortamento delle differenze positive:
- anno in corso (15.285) (15.285) (15.286) (15.286) (30.571) (30.571)
- anni precedenti (157.380) - (126.809) - (126.809) -
Eccedenze, rispetto ai valori di carico, relative a:
- societd consolidate integralmente 26.354 - 16.798 - 13.688 -
- societa valutate al patrimonio netto 383.745 - 325638 - 316.172 -
Dividendi incassati nell’esercizio:
- relativi a utili dell’esercizio precedente
(al netto del credito di imposta) - (391.231) - (307.165) - (316.615)
Altre rettifiche di consolidamento:
- Imposte differite su utili delle Controllate estere (37.265) 11.783 (23.633) 20.216 (49.052) (5.203)
- Storno avviamenti infragruppo e relativi
ammortamenti, al netto degli effetti fiscali:
Fideuram Vita (11.535) 769  (13.073) 769 (12.304) 1.538
Fideuram Fondi (1.931) 1.931 (5.821) 1.938 (3.862) 3.897
- Altre differenze (304) (196) (252) (329) 289 (2.850)
Saldi come da bilancio consolidato 1.564.513 194.440 1.369.727 143.186 1.532.158 305.682




PRESTITO SUBORDINATO

éanca Fideuram ha ottenuto,
alla fine del semestre, la quotazione presso il MOT della Borsa
Italiana del prestito obbligazionario decennale subordinato a
tasso variabile dell’importo di nominali 200 milioni di euro col-

locato nell’ottobre 1999.

D’emissione era stata effettuata per assicurare il rafforzamento
del patrimonio di Vigilanza, anche in previsione di possibili

acquisizioni in un’ottica di espansione del Gruppo.

RATING

é Banca Fideuram & stato asse-
gnato da parte di Standard & Poor’s, nel corso dell’esercizio pre-
cedente, un rating a lungo termine di controparte pari ad A+,
motivato dal basso profilo di rischio, dall’abbondante capitaliz-

zazione e dalla elevata redditivita della Societa.

INFORMAZIONI COMPLEMENTARI

La compravendita di azioni proprie

Sia Banca Fideuram sia le altre Societa incluse nel consolidamento
non hanno effettuato nel periodo, direttamente o per il tramite di
societa fiduciaria o per interposta persona, acquisti o vendite di azio-
ni proprie o di azioni della Capogruppo SANPAOLO IMI.

Le attivita di ricerca e sviluppo

Sono gia state descritte trattando dei prodotti.
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OPERAZIONI E RAPPORTI INFRAGRUPPO
E CON PARTI CORRELATE

éel corso del primo semestre del 2000
Banca Fideuram ha intrattenuto con la controllante SANPAOLO IMI rapporti di
conto corrente e ha svolto operazioni su titoli a condizioni di mercato. I rapporti
della Banca con le sue controllate, consolidate integralmente e recepite con il meto-
do del patrimonio netto, nonché i rapporti con SANPAOLO IMI e le relative con-

trollate sono illustrati negli appositi prospetti della Nota Integrativa.

Negli ultimi giorni di giugno Banca Fideuram ha accordato alla Capogruppo SAN-
PAOLO IMI un supporto di natura tecnico-finanziaria nell’ambito del conferimen-
to da parte di SANPAOLO IMI alla ex IMILease - interamente controllata ed ora
denominata Banca OPI - della propria divisione EPI (finanziamenti per opere pub-
bliche ed infrastrutturali). Banca Fideuram ha cosi registrato, nei confronti di SAN-
PAOLO IMI, una passivita interbancaria per un ammontare di 2.000 miliardi con
durata dal 26.6 al 3.7 mentre ha ricevuto dalla Capogruppo un deposito interban-
cario passivo per identici ammontare e durata, regolato dal medesimo tasso.
Loperazione ha generato un contestuale e temporaneo incremento, per data conta-

bile, delle attivita e passivita interbancarie senza effetti economici.

La Banca si avvale, per I’intermediazione nella compravendita di titoli, principal-
mente della consociata Banca IMI noncheé della Banca Finnat Euramerica. Lintera

operativita € regolata a condizioni di mercato.

Con Imitec, di cui é stata deliberata la fusione con la Banca, quest’ultima ed alcune sue
Controllate hanno in essere un contratto di servizio per Pelaborazione dei dati regolato

a condizioni di reciproca convenienza economica.



FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO IL 30.6.2000
E PREVISIONI SULLEVOLUZIONE DELL’ATTIVITA
NELL’ESERCIZIO IN CORSO

éuccessivamente al 30.6.2000 non si sono
verificati fatti di rilievo, che possano riverberarsi sulla situazione patrimoniale, econo-

mica e finanziaria del Gruppo Banca Fideuram.

In data 26.7.2000 il Consiglio di Amministrazione di Banca Fideuram, avvalendosi della
procedura semplificata di cui al D. Lgs. 24.6.1998 n.213, ha deliberato la conversione in
euro del capitale sociale. Il capitale sociale & pertanto, dalla iscrizione della delibera nel
Registro delle Imprese avvenuta il 9.8.2000, di euro 236.406.370,2 diviso in
n. 909.255.270 azioni del valore nominale di euro 0,26 ciascuna. LCoperazione ha com-
portato ’addebito alla riserva sovrapprezzo azioni dell’importo di L. 3.118.927.427,
corrispondente all’eccedenza del nuovo capitale sociale (arrotondato in lire) rispetto al

valore del capitale stesso antecedente la conversione.

La raccolta netta a fine agosto ha superato gli 11.833 miliardi di lire (6,1 miliardi di
euro), livello di poco inferiore a quello conseguito nell’intero 1999. Le masse ammini-
strate alla stessa data hanno raggiunto 98.256 miliardi di lire (50,7 miliardi di euro), con
un incremento del 17% da inizio anno. Per lintero esercizio 2000 & prevedibile, salvo
significative variazioni dei mercati finanziari, un risultato economico superiore a quello
conseguito nel 1999, che era stato di 306 miliardi di lire (158 milioni di euro), pit che

in linea con gli obiettivi di ottenimento di un ROE pari ad almeno il 24%.

Gli sviluppi dell’attivita all’estero riguarderanno nell’immediato la Svizzera, dove & pre-
vista la trasformazione in banca di gestione della controllata Turis con inizio dell’ope-
rativita entro il primo trimestre 2001. Il prodotto base da collocare saranno le gestioni
patrimoniali in fondi di diritto svizzero e avranno come centro di produzione Fideuram
Bank (Luxembourg), in modo da ottimizzare le attivita riducendo gli oneri amministra-

tivi ed evitando costose duplicazioni di back-office.

Proseguono, infine, i lavori ed i contatti per insediamento in Francia.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
12 Settembre 2000
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(IMPORTI IN MILIONI DI LIRE)

VOCI DELLATTIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999
10 Cassa e disponibilita presso banche centrali
e uffici postali 15.280 17.601 11.933
20 Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili
al rifinanziamento presso banche centrali 827.293 482.157 929.058
30 Crediti verso banche: 7.362.871 6.309.257 5.658.885
a) vista 3.301.861 1.776.414 1.578.780
b) altri crediti 4.061.010 4.532.843 4.080.105
40 Crediti verso clientela 535.324 444.189 483.525
50 Obbligazioni e altri titoli di debito: 954.540 733.545 447.128
a) di emittenti pubblici 406.675 223.425 230.641
b) di banche 349.032 296.689 204.206
¢) di altri emittenti 198.833 213.431 12.281
60 Azioni, quote e altri titoli di capitale 11.465 4.217 4.242
70 Partecipazioni: 9.205 9.195 9.776
b) altre 9.205 9.195 9.776
80 Partecipazioni in imprese del Gruppo: 583.142 569.107 530.934
a) valutate al patrimonio netto 583.067 569.032 530.859
b) altre 75 75 75
90 Differenze positive di consolidamento 34.014 45.366 56.718
100 Differenze positive di patrimonio netto 27.624 31.557 35.489
110 Immobilizzazioni immateriali 51.467 68.169 79.566
di cui: avviamento 14.971 28.815 42.657
120 Immobilizzazioni materiali 76.545 78.003 75.173
150 Altre attivita 580.054 402.058 430.335
160 Ratei e risconti attivi: 69.669 40.373 54.382
a) ratei attivi 26.070 22.167 39.582
b) risconti attivi 43.599 18.206 14.800
TOTALE DELL’ATTIVO 11.138.493 9.234.794 8.807.144




STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(IMPORTI IN MILIONI DI LIRE)

VOCI DEL PASSIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999
10 Debiti verso banche: 3.427.598 2.123.092 1.408.007
a) a vista 674.303 925.640 740.333
b) a termine o con preavviso 2.753.295 1.197.452 667.674
20 Debiti verso clientela: 4.528.554 4.338.703 5.248.014
a) a vista 4.230.626 4.113.522 5.003.188
b) a termine o con preavviso 297.928 225.181 244.826
30 Debiti rappresentati da titoli: 6.833 12.871 7.053
b) certificati di deposito - - -
c) altri titoli 6.833 12.871 7.053
50 Altre passivita 931.533 581.349 547.420
60 Ratei e risconti passivi: 33.048 16.604 27.031
a) ratel passivi 32.167 16.531 26.292
b) risconti passivi 881 73 739
70 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 48.390 46.675 46.077
80 Fondi per rischi ed oneri: 210.109 196.302 138.376
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili 1.208 1.208 -
b) fondi imposte e tasse 131.049 124.899 76.278
d) altri fondi 77.852 70.195 62.098
110 Passivita subordinate 387.254 386.358 -
120 Differenze negative di consolidamento 2.663 2.663 2.663
130 Differenze negative di patrimonio netto - - -
140 Patrimonio di pertinenza di terzi 661 682 15.438
150 Capitale 454.628 454.628 454.628
160 Sovrapprezzi di emissione 217.526 217.526 217.526
170 Riserve: 695.256 551.659 551.725
a) riserva legale 90.926 75.000 75.000
d) altre riserve 604.330 476.659 476.725
200 Utile del periodo 194.440 305.682 143.186
TOTALE DEL PASSIVO 11.138.493 9.234.794 8.807.144
GARANZIE E IMPEGNI
10 Garanzie rilasciate 135.755 154.937 110.415
di cui: altre garanzie 135.755 154.937 110.415
20 Impegni 1.203.654 2.087.042 1.472.722

£

Io~

1 °SEMESTRE N

o
o
o



STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VOCI DELL’ATTIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999

10 Cassa e disponibilita presso banche centrali

e uffici postali 7.891 9.090 6.163
20 Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili
al rifinanziamento presso banche centrali 427.261 249.013 479.818
30 Crediti verso banche: 3.802.606 3.258.459 2.922.570
a) vista 1.705.269 917.441 815.372
b) altri crediti 2.097.337 2.341.018 2.107.198
62 40 Crediti verso clientela 276.472 229.404 249.720
ey 50 Obbligazioni e altri titoli di debito: 492.979 378.844 230.922
g a) di emittenti pubblici 210.030 115.389 119.115
E b) di banche 180.260 153.227 105.464
.,* c) di altri emittenti 102.689 110.228 6.343
- 60 Azioni, quote e altri titoli di capitale 5.921 2.178 2.191
70 Partecipazioni 4.754 4.749 5.049
b) altre 4.754 4.749 5.049
80 Partecipazioni in imprese del Gruppo: 301.168 293.920 274.205
a) valutate al patrimonio netto 301.129 293.881 274.166
b) altre 39 39 39
90 Differenze positive di consolidamento 17.567 23.430 29.292
100 Differenze positive di patrimonio netto 14.267 16.298 18.329
110 Immobilizzazioni immateriali 26.580 35.206 41.092
di cui: avviamento 7.732 14.882 22.031
120 Immobilizzazioni materiali 39.532 40.285 38.824
150 Altre attivita 299.573 207.646 222.249
160 Ratei e risconti attivi: 35.981 20.851 28.086
a) ratei attivi 13.464 11.448 20.442
b) risconti attivi 22.517 9.403 7.644
TOTALE DELL’ATTIVO 5.752.552 4.769.373 4.548.510




STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VOCI DEL PASSIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999
10 Debiti verso banche: 1.770.207 1.096.485 727.175
a) a vista 348.248 478.053 382.350
b) a termine o con preavviso 1.421.958 618.432 344.825
20 Debiti verso clientela: 2.338.803 2.240.753 2.710.373
a) a vista 2.184.936 2.124.457 2.583.931
b) a termine o con preavviso 153.867 116.296 126.442
30 Debiti rappresentati da titoli: 3.529 6.647 3.643
b) certificati di deposito - - -
c) altri titoli 3.529 6.647 3.643
50 Altre passivita 481.097 300.242 282.719
60 Ratei e risconti passivi: 17.068 8.575 13.960
a) ratei passivi 16.613 8.537 13.578
b) risconti passivi 455 38 382
70 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 24.991 24.106 23.797
80 Fondi per rischi ed oneri: 108.512 101.382 71.465
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili 624 624 -
b) fondi imposte e tasse 67.681 64.505 39.394
d) altri fondi 40.207 36.253 32.071
110 Passivita subordinate 200.000 199.537 -
120 Differenze negative di consolidamento 1.375 1.375 1.375
130 Differenze negative di patrimonio netto - - -
140 Patrimonio di pertinenza di terzi 341 352 7.973
150 Capitale 234.796 234.796 234.796
160 Sovrapprezzi di emissione 112.343 112.343 112.343
170 Riserve: 359.070 284.908 284.942
a) riserva legale 46.959 38.734 38.734
d) altre riserve 312.110 246.174 246.208
200 Utile del periodo 100.420 157.872 73.949
TOTALE DEL PASSIVO 5.752.552 4.769.373 4.548.510
GARANZIE E IMPEGNI
10 Garanzie rilasciate 70.112 80.018 57.025
di cui: altre garanzie 70.112 80.018 57.025
20 Impegni 621.635 1.077.867 760.597
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(IMPORTI IN MILIONI DI LIRE)

VOcCI 1° Semestre 2000 1° Semestre 1999 1999
10 Interessi attivi e proventi assimilati 158.224 113.656 230.212
di cui: - su crediti verso clientela 14.268 8.531 17.344
- su titoli di debito 25.789 25.573 52.307
20 Interessi passivi e oneri assimilati (92.415) (73.587) (148.519)
di cui: - su debiti verso clientela (59.473) (48.503) (54.400)
- su debiti rappresentati da titoli (8.449) - (3.802)
30 Dividendi e altri proventi: 209 19 144
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale 46 17 142
b) su partecipazioni 163 2 2
c) su partecipazioni in imprese del gruppo - - -
40 Commissioni attive 845.232 526.853 1.158.849
50 Commissioni passive (482.150) (261.748) (587.688)
60 Profitti da operazioni finanziarie (3.234) 5.004 7.393
70 Altri proventi di gestione 18.428 21.352 48.457
80 Spese amministrative: (211.010) (178.125) (365.246)
a) spese per il personale (102.591) (88.685) (172.172)
di cui: - salari e stipendi (74.553) (63.675) (121.966)
- oneri sociali (19.631) (17.302) (33.210)
- trattamento di fine rapporto (4.242) (4.133) (9.676)
- trattamento di previdenza integrativa aziendale (2.077) (1.778) (3.299)
b) altre spese amministrative (108.419) (89.440) (193.074)
90 Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali
e materiali (50.653) (48.673) (103.404)
100 Accantonamenti per rischi ed oneri (10.253) (8.083) (23.652)
110 Altri oneri di gestione (223) - (37)
120 Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni (3.408) (1.951) (5.356)
130 Riprese di valore su crediti e su accantonamenti
per garanzie e impegni 474 3.012 3.763
150 Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie (1) - (1.037)
160 Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie 51 54 54
170 Utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 52.641 59.798 107.690
180 Utile delle attivita ordinarie 221.912 157.581 321.623
190 Proventi straordinari 3.577 3.768 13.695
200 Oneri straordinari (3.913) (2.702) (8.150)
210 Utile straordinario (336) 1.066 5.545
240 Imposte sul reddito (27.126) (12.070) (21.455)
250 Utile del periodo di pertinenza di terzi (10) (3.391) (31)
260 Utile del periodo 194.440 143.186 305.682




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VOcCI

1° Semestre 2000 1° Semestre 1999 1999
10 Interessi attivi e proventi assimilati 81.716 58.698 118.895
di cui: - su crediti verso clientela 7.369 4.406 8.957
- su titoli di debito 13.319 13.207 27.014
20 Interessi passivi e oneri assimilati (47.728) (38.005) (76.704)
di cui: - su debiti verso clientela (30.715) (25.050) (28.095)
- su debiti rappresentati da titoli (4.363) - (1.964)
30 Dividendi e altri proventi: 108 10 74
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale 24 9 73
b) su partecipazioni 84 1
¢) su partecipazioni in imprese del gruppo - - -
40 Commissioni attive 436.526 272.097 598.496
50 Commissioni passive (249.010) (135.181) (303.515)
60 Profitti da operazioni finanziarie (1.670) 2.584 3.818
70 Altri proventi di gestione 9.517 11.029 25.026
80 Spese amministrative: (108.978) (91.993) (188.633)
a) spese per il personale (52.984) (45.801) (88.919)
di cui: - salari e stipendi (38.503) (32.885) (62.990)
- oneri sociali (10.139) (8.936) (17.152)
- trattamento di fine rapporto (2.191) (2.135) (4.997)
- trattamento di previdenza integrativa aziendale (1.073) (918) (1.704)
b) altre spese amministrative (55.994) (46.192) (99.714)
90 Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali
e materiali (26.160) (25.139) (53.404)
100 Accantonamenti per rischi ed oneri (5.295) (4.175) (12.215)
110 Altri oneri di gestione (115) - (19)
120 Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni (1.760) (1.008) (2.766)
130 Riprese di valore su crediti e su accantonamenti
per garanzie e impegni 245 1.556 1.943
150 Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie (1) - (536)
160 Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie 26 28 28
170 Utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 27.187 30.883 55.617
180 Utile delle attivita ordinarie 114.608 81.384 166.104
190 Proventi straordinari 1.847 1.946 7.073
200 Oneri straordinari (2.021) (1.396) (4.209)
210 Utile straordinario (174) 550 2.864
240 Imposte sul reddito dell’esercizio (14.009) (6.234) (11.081)
250 Utile d’esercizio di pertinenza di terzi (5) (1.751) (16)
260 Utile d’esercizio 100.420 73.949 157.872
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STRUTTURA E CONTENUTO DELLA RELAZIONE

La relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2000 é stata redatta in conformita
delle disposizioni attualmente vigenti emanate dall’Organo di Vigilanza sulle Societa
quotate in Borsa.

La relazione semestrale consolidata concerne Banca Fideuram e Societd operanti
nel settore finanziario o che esercitano, in via principale, attivita strumentale a
quella della Banca, delle quali questa possiede direttamente la maggioranza del
capitale sociale. Le partecipazioni di maggioranza in Societa che svolgono attivita
diverse da quelle sopra citate, ossia attivita assicurativa, sono valutate con il meto-
do del patrimonio netto. A tal fine, il bilancio utilizzato ¢ quello redatto in base ai
principi contabili dello specifico settore di attivita.

Nell’ambito della successiva informativa ¢ incluso ’elenco comprendente le Societa con-
solidate, quelle valutate con il metodo del patrimonio netto, nonché quelle valutate con

il metodo del costo.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

I principi di consolidamento utilizzati sono quelli previsti dal Decreto Legislativo
87/1992.

Per le partecipazioni con quota di possesso superiore al 50% il valore contabile &
compensato a fronte delle corrispondenti frazioni del patrimonio netto.
L'operazione di eliminazione & effettuata con riferimento ai valori risultanti alla
data di acquisizione delle partecipazioni.

Le differenze risultanti da tale operazione:

- sono imputate all’attivo dello Stato Patrimoniale Consolidato, se positive (valore
contabile della partecipazione eccedente il patrimonio netto) ed ammortizzate in
cinque anni;

- sono imputate al passivo dello Stato Patrimoniale Consolidato, se negative (valore con-

tabile della partecipazione inferiore al patrimonio netto).
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Al terzi azionisti sono attribuite le quote del patrimonio netto e del risultato economico
di spettanza.

Le restanti partecipazioni con quote di possesso tra il 20% e il 50% sono valutate con il
metodo del patrimonio netto. Analogo criterio di valutazione ¢ adottato per le partecipa-
zioni di maggioranza in Societad che non sono enti creditizi o finanziari e che non svol-
gono attivita strumentale a quella delle altre Societa del Gruppo.

Per le suddette Societa il maggior valore di carico rispetto alla corrispondente frazione del
patrimonio netto, originatosi alla data di acquisizione, viene iscritto alla voce “Differenze
positive di patrimonio netto”. Esso & attribuibile ad avviamento ed ammortizzato in una
controllata operante nel comparto assicurativo, in un periodo di 10 anni, ritenuto con-
gruo rispetto alla durata dell’investimento, tenendo conto della durata media del por-
tafoglio polizze della partecipata.

Il minor valore di carico rispetto al netto patrimoniale di pertinenza & iscritto alla voce
“Differenze negative di patrimonio netto”.

Le modifiche del patrimonio netto successive alla data presa a base per il calcolo delle
suddette differenze sono iscritte alla voce “Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al
patrimonio netto”, se riferibili ad utili o perdite delle partecipate.

I dividendi registrati nel bilancio della Controllante e riguardanti partecipazioni in
imprese incluse nel consolidamento, col metodo integrale o valutate col metodo del
patrimonio netto, sono eliminati. Il relativo credito d’imposta ¢ portato a riduzione delle
imposte dell’esercizio.

I'saldi e le operazioni infragruppo ed i relativi proventi non realizzati fra le Societa inclu-
se nel consolidamento sono eliminati.

Le rettifiche operate in sede di consolidamento, qualora ne ricorrano le condizioni, danno
luogo alla rilevazione delle relative imposte differite attive e passive.

I valori dei bilanci delle Societa estere incluse nel consolidamento sono convertiti in lire
al cambio corrente alla data di chiusura del periodo. Le differenze derivanti dalla conver-
sione del patrimonio netto di tali Societa sono ricomprese nella voce “Altre riserve”.

Le partecipazioni minori (con quota di possesso inferiore al 20%) e quella non
significativa nel Consorzio Studi e Ricerche Fiscali di Gruppo sono valutate con il

metodo del costo.



MONETA DI CONTO

I dati sono espressi in milioni di lire italiane.

PROSPETTI CONTABILI UTILIZZATI

La relazione semestrale consolidata ¢ stata redatta sulla base dei prospetti contabi-
li al 30.6.2000, appositamente redatti, che sono stati approvati dai Consigli di
Amministrazione delle rispettive Societd. Laddove necessario si & provveduto ad
opportune riclassificazioni al fine di renderli omogenei nella forma. Tali dati seme-
strali riflettono i saldi dei libri contabili integrati da scritture di assestamento extra-

contabili.
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

L’ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE

I criteri di valutazione adottati coincidono con quelli adottati nella redazione dei conti
annuali 1999 e dei conti semestrali al 30.6.1999.

Quanto ai criteri di classificazione del Conto economico, si & invece introdotta una modi-
fica nell’esposizione delle imposte sul reddito illustrata di seguito trattando del fondo
imposte e tasse; tale cambiamento ha effetti anche sulle voci “Altri proventi di gestione”
e “Proventi e oneri straordinari”.

I principi contabili seguiti nella redazione dei conti semestrali consolidati sono allineati
a quelli della Capogruppo SANPAOLO IMI.

Di seguito vengono riportati quelli piu significativi.

I. CREDITI, GARANZIE E IMPEGNI

I crediti

I crediti verso la clientela sono esposti al valore del loro presumibile realizzo. Tale
valore ¢ determinato deducendo dall’ammontare del credito a fine periodo le stime
di perdita, in linea capitale e per interessi, definite in base ad una attenta valuta-
zione sia della solvibilita relativa alle specifiche posizioni in sofferenza, incagliate
e ristrutturate sia del rischio, su base forfettaria, di perdite che potrebbero manife-
starsi in futuro su altri crediti.

Il maggior valore dei crediti, rispetto a quello di loro presumibile realizzo stimato alla
fine dello scorso esercizio, & portato a Conto economico alla voce “Riprese di valore su
crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni”.

I crediti per interessi di mora sono iscritti per la quota ritenuta recuperabile.

Gli effetti scontati € non ancora scaduti sono contabilizzati al valore nominale,
mentre i relativi interessi non ancora maturati a fine esercizio sono iscritti nella
voce “Risconti passivi”.

I crediti verso banche sono esposti al valore nominale. Peraltro, i crediti nei confronti di
alcuni soggetti bancari residenti in Paesi a rischio sono rettificati in modo forfettario in

relazione alle difficolta nel servizio del debito del Paese di residenza.

£



Le garanzie e gli impegni

Le garanzie rilasciate sono iscritte al valore complessivo dell’impegno assunto,
mentre gli impegni ad erogare fondi sono esposti per ’importo da regolare. Essi,
qualora comportino I’assunzione di rischi di credito, sono valutati con gli stessi cri-
teri adottati per i crediti di cassa.

I titoli da ricevere sono iscritti al prezzo a termine contrattualmente stabilito con la

controparte.

2. TITOLI E OPERAZIONI “FUORI BILANCIO”

(diverse da quelle su valute)

Le operazioni in titoli sono contabilizzate al momento del loro regolamento.

Gli impegni di acquisto e di vendita sono valutati applicando gli stessi criteri, di seguito
specificati, adottati per i titoli in portafoglio. Tuttavia, se i titoli in portafoglio sono non
quotati, ai relativi impegni di vendita ¢ applicato un criterio di valutazione coerente con
quello adottato per tali titoli.

Le attivita e i contratti derivati sono valutati separatamente. Tuttavia, qualora essi siano
tra loro collegati, sono valutati in modo omogeneo con le attivita coperte.

Le operazioni pronti contro termine su titoli con obbligo per il cessionario di rivendita a
termine sono esposte in bilancio come operazioni finanziarie di raccolta e impiego e, per-
tanto, gli ammontari ricevuti ed erogati a pronti figurano rispettivamente come debiti e
crediti. I costi della provvista ed i proventi degli impieghi, costituiti dalle cedole matura-
te sui titoli e dal differenziale tra prezzo a pronti e prezzo a termine dei medesimi, sono

iscritti per competenza nelle voci di Conto economico accese agli interessi.

2.1 Titoli immobilizzati

I titoli che costituiscono immobilizzazioni finanziarie sono valutati al costo storico di
acquisto. La differenza tra il costo di acquisto e il valore di rimborso dei titoli a reddito
fisso viene portata a rettifica degli interessi prodotti dai titoli stessi, secondo il principio

della competenza economica sulla base della rispettiva durata residua.
2.2 Titoli non immobilizzati

I titoli in portafoglio, per la parte destinata all’attivita di negoziazione e/o al soddisfaci-

mento di esigenze di tesoreria, e quindi da considerare non immobilizzati, sono valutati:
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- se quotati in mercati organizzati, al valore espresso dalle quotazioni ufficiali di
fine semestre;

- se non quotati, al minor valore fra il costo medio di acquisto, calcolato secondo il
metodo del costo medio ponderato su base giornaliera, e quello di presumibile realiz-
zo determinato in base all’andamento di mercato dei titoli quotati in mercati organiz-
zati aventi analoghe caratteristiche, nonche al valore ottenuto attualizzando i flussi
finanziari futuri ad un adeguato tasso di mercato, tenendo anche conto della situazio-
ne di solvibilita dell’emittente.

I risultati delle valutazioni operate in applicazione dei suddetti criteri sono iscritti alla

voce di Conto economico “Profitti (Perdite) da operazioni finanziarie”. Le svalutazioni

compiute negli esercizi precedenti vengono eliminate, fino al ripristino dei valori origi-

nari di costo, qualora siano venute meno le cause che le hanno originate.

3. PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni in imprese del Gruppo escluse dal consolidamento, fatta eccezione per
quelle minori o non significative, sono valutate col metodo del patrimonio netto.

Le altre partecipazioni sono valutate al costo secondo il metodo Lifo a scatti annuali.

1l valore di carico viene svalutato nel caso in cui la partecipazione abbia subito perdite
di valore considerate durevoli. Il costo originario viene ripristinato allorquando vengo-
no meno i motivi che hanno determinato la rettifica di valore.

Le partecipazioni espresse in valuta estera, valutate con il metodo del costo, sono espo-

ste al cambio vigente al momento dell’acquisto.

4.ATTIVITA E PASSIVITA IN VALUTA E OPERAZIONI

“FUORI BILANCIO” IN VALUTA
Le operazioni in valuta sono contabilizzate al momento del regolamento delle stesse.
Le attivita, le passivita e le operazioni “fuori bilancio” a pronti non ancora regolate
sono convertite in lire ai cambi di fine periodo; I’effetto di tale valutazione & imputa-
to a Conto economico.
Le operazioni “fuori bilancio” a termine di copertura e di negoziazione sono valutate
rispettivamente al cambio a pronti o al cambio a termine in vigore a fine semestre; il
risultato di tale valutazione ¢ imputato a Conto economico.
Le attivita e le passivita ed i contratti derivati su valute sono valutati separatamente.
Tuttavia, qualora essi siano tra loro collegati, sono valutati in modo coerente. I risultati

delle valutazioni sono registrati a Conto economico.
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I contratti di negoziazione sono valutati al tasso di cambio a termine corrente alla data
di fine semestre per scadenze corrispondenti a quelle dei contratti oggetto di valutazio-
ne. I contratti di copertura sono valutati al tasso di cambio a pronti corrente alla data

di fine semestre.

5. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto, inclusivo degli oneri
accessori, aumentato sia dell’entita delle spese incrementative sia delle rivalutazioni effet-
tuate negli anni precedenti in applicazione di specifiche leggi.

Il valore di bilancio & ottenuto deducendo dal valore contabile, come sopra definito, gli
ammortamenti, effettuati sistematicamente a quote costanti sulla base di aliquote econo-
mico-tecniche determinate in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni, a par-
tire dall’esercizio in cui sono poste in uso.

Le immobilizzazioni materiali concesse a terzi in base a contratti di locazione finan-
ziaria sono rappresentate, nel bilancio consolidato, secondo il cosiddetto metodo
finanziario.

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite da beni intangibili, diritti di utilizzo e
costi aventi utilita pluriennale e sono iscritte all’attivo, previo consenso del Collegio
Sindacale, ove previsto dalla normativa, al netto del’ammortamento diretto calcolato
sistematicamente in relazione alla loro prevista utilita futura in un periodo non superio-

re a cinque anni.

6. ALTRE INFORMAZIONI
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Copre intera passivita maturata nei confronti dei dipendenti in conformita alla legisla-

zione ed ai contratti collettivi di lavoro e integrativi aziendali in vigore.

Fondi per rischi ed oneri

Il Fondo imposte e tasse rappresenta lo stanziamento delle imposte sul reddito determi-
nato in base alla stima dell’onere fiscale, in relazione alle norme tributarie vigenti; esso
include Paccantonamento per imposte differite.

E stato recepito gia nel bilancio al 31.12.1999 il nuovo principio contabile n. 25 del
CNDCeR (richiamato dalla comunicazione Consob n. 99059010 del 30.7.1999 e dal
Provvedimento della Banca d’Italia del 3.8.1999) in base al quale vanno rilevate, secon-

do il principio della competenza, le imposte anticipate e differite.

£
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Secondo quanto precisato da tale principio contabile, avendo le imposte sul reddito natu-
ra di oneri sostenuti nella produzione di tale reddito debbono essere rilevate non sol-
tanto quelle liquidate nell’esercizio ma anche quelle che, pur essendo di competenza di
esercizi futuri, sono esigibili con riferimento all’esercizio in corso (imposte anticipate) e
quelle che, pur essendo di competenza dell’esercizio, si renderanno esigibili solo in eser-
cizi futuri (imposte differite).

11 fondo accoglie anche lo stanziamento delle imposte che la Banca prevede di sostenere
per poter disporre degli utili delle partecipate estere, tassabili come dividendi esteri allor-
che percepiti in Italia.

Pertanto, la voce “Imposte sul reddito dell’esercizio” accoglie la somma algebrica for-
mata dalle imposte correnti e dalle variazioni delle imposte anticipate e delle imposte
differite; non vi sono imposte anticipate o differite imputate direttamente al patrimonio
netto.

Nella precedente semestrale, gli utilizzi delle attivita per le imposte anticipate ed il cre-
dito d’imposta relativo ai dividendi delle controllate, per la parte eccedente le imposte
dovute dalla Banca, erano classificati nel Conto economico rispettivamente come
“Proventi straordinari” e come “Altri proventi di gestione”. Gli effetti di tale modifica

contabile sono evidenziati nella Nota Integrativa.

Gli Altri fondi sono stanziati per fronteggiare oneri e debiti di natura determinata e di
esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio o entro la data
di formazione del bilancio non sono determinabili Pammontare o la data di sopravve-
nienza. Gli stanziamenti effettuati riflettono la migliore stima possibile sulla base degli

elementi disponibili.

Costi e ricavi

Gli interessi attivi e passivi noncheé gli altri proventi e oneri sono contabilizzati nel rispet-
to del principio della competenza temporale.

Gli interessi di mora maturati nell’esercizio sono iscritti nel bilancio semestrale per la

sola parte giudicata recuperabile.

Effetti derivanti dall’introduzione dell’Euro
e dalla gestione dell’Anno 2000
Dintroduzione dell’Euro e la gestione dell’Anno 2000 non hanno comportato variazioni

dei principi contabili precedentemente adottati. Tali voci, trattate allo stesso modo da

£



tutte le Societa consolidate, sono principalmente costituite dagli oneri, comunque
limitati, sostenuti per servizi di adeguamento dei sistemi informativi, per la forma-
zione del personale dipendente e per I’analisi di mercato, che sono addebitati al

Conto economico del periodo in cui vengono sostenuti.

LE RETTIFICHE E GLI ACCANTONAMENTI FISCALI
Non sono state effettuate rettifiche né sono stati stanziati accantonamenti in applicazio-

ne di norme fiscali.
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PARTE B

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

=D

I CREDITI 30.6.2000 31.12.1999
1.1 Dettaglio della voce 30 “Crediti verso banche”
a) Crediti verso Banche Centrali 46.349 37.298
b) Effetti ammissibili al rifinanziamento presso Banche Centrali - -
c) Crediti per contratti di locazione finanziaria - -
d) Operazioni pronti contro termine - 11.539
e) Prestito di titoli - -
Situazione dei crediti per cassa verso banche al 30.6.2000
ESPOSIZIONE RETTIFICHE ESPOSIZIONE
Foro coMPLESSIVE neTT
A. Crediti dubbi 785 35 750
Al. Sofferenze - - -
A2. Incagli - - -
A3. Crediti in corso di ristrutturazione - - -
A4. Crediti ristrutturati - - -
AS. Crediti non garantiti verso Paesi a rischio 785 35 750
B. Crediti in bonis 7.372.665 - 7.362.121




Dinamica dei crediti dubbi

~
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o
o
o

SOFFERENZE INCAGLI CREDITI IN CREDITI CREDITI NON

CORSO DI RISTRUTTURATI GARANTITIVERSO

RISTRUTTURAZIONE PAESI A RISCHIO
A. Esposizione lorda iniziale all’1.1.2000 - - - - 1.156
AT. di cui: per interessi di mora - - - - _
B. Variazioni in aumento - - - - -
B.1 Ingressi da crediti in bonis - - - - -
B.2 Interessi di mora - - - - -
B.3 Trasferimenti da altre categorie di crediti dubbi - - - - -
B.4 Altre variazioni in aumento - - - - -
C. Variazioni in diminuzione - - - - 371
C.1 Uscite da crediti in bonis - - - - -
C.2 Cancellazioni - - - _ B
C.3 Incassi - - - - -
C.4 Realizzi per cessioni - - - - -
C.5 Trasferimenti ad altre categorie di crediti dubbi - - - - -
C.6 Altre variazioni in diminuzione - - - - 371
D. Esposizione lorda finale al 30.6.2000 - - - - 785

1 °SEMESTRE N

D.1 di cui: per interessi di mora - - - - -

Dinamica delle rettifiche di valore complessive

SOFFERENZE INCAGLI CREDITI IN CREDITI CREDITI NON CREDITI
CORSO DI RISTRUTTURATI GARANTITI VERSO IN BONIS

RISTRUTTURAZIONE PAESI A RISCHIO
A. Rettifiche complessive iniziali all’1.1.2000 - - - - 52 -
A1. di cui: per interessi di mora - - - - - i
B. Variazioni in aumento - - - - - R
B.1 Rettifiche di valore - - - - R R
B.1.1 di cui: per interessi di mora - - - - - R
B.2 Utilizzi dei fondi rischi su crediti - - - . - R
B.3 Trasferimenti da altre categorie di crediti - - - - . -
B.4 Altre variazioni in aumento - - - - - -
C. Variazioni in diminuzione - - - - 17 -
C.1 Riprese di valore da valutazione - - - - 17 _
C.1.1 di cui: per interessi di mora - - - - 17 _

C.2 Riprese di valore da incasso - - - - - .

C.2.1 di cui: per interessi di mora - - - - - R

C.3 Cancellazioni - - - - R R

C.4 Trasferimenti ad altre categorie di crediti - - - - . -

C.5 Altre variazioni in diminuzione - - - - - R

D. Rettifiche complessive finali al 30.6.2000 - - - - 35 -

D.1 di cui: per interessi di mora - - - - - R




1.2 Dettaglio della voce 40 “Crediti verso la clientela”

d) Prestito di titoli - B,

30.6.2000 31.12.1999

a) Effetti ammissibili al rifinanziamento presso Banche Centrali - -

b) Crediti per contratti di locazione finanziaria 3.266 4.977

c) Operazioni pronti contro termine - -
)

I crediti verso la clientela, ammontati a 535.324 milioni, sono assistiti da garanzia per 418.543 milioni.

1.3 Crediti verso clientela garantiti

a) da ipoteche 85.197 71.149

b) da pegni su: 302.331 214.414

80 1. depositi di contante - 1.016

— 2. titoli 302.036 213.398
2000

o 3. altri valori 295 -
&

i c) da garanzie di: 31.015 8.277

& 1. Stati - -

2. altri enti pubblici - -

3. banche - B,

4. altri operatori 31.015 8.277

1.4 Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora)

Valore contabile 16.649 16.526
Rettifiche di valore (12.268) (11.626)
Valore di presumibile realizzo 4.381 4.900

1.5 Crediti per interessi di mora

a) Crediti in sofferenza

- valore contabile 3.279 2.981

- rettifiche di valore (3.279) (2.981)

- valore di presumibile realizzo = -

b) Altri crediti - R




Situazione dei crediti per cassa

verso la clientela al 30.6.2000

[--]
) —
)
)
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ESPOSIZIONE RETTIFICHE ESPOSIZIONE
LORDA CSL\LAI-IECS):IE,E NETTA

. Crediti dubbi 22.026 14.549 7.477

A1. Sofferenze 16.649 12.268 4.381

A2. Incagli - - -

A3. Crediti in corso di ristrutturazione - - -

A4. Crediti ristrutturati 5.377 2.281 3.096

AS. Crediti non garantiti verso Paesi a rischio - - -

B. Crediti in bonis 534.534 6.687 527.847

Dinamica dei crediti dubbi
SOFFERENZE INCAGLI CREDITI IN CREDITI CREDITI NON
RISTRUTTURAZIONE 1 AESIA RISCHIO

A. Esposizione lorda iniziale all’1.1.2000 16.526 - - 5.502 -

A1. di cui: per interessi di mora 2.981 - - - -

B. Variazioni in aumento 1.005 - - 45 -

B.1 Ingressi da crediti in bonis 379 - - - -

B.2 Interessi di mora 286 - - - -
B.3 Trasferimenti da altre categorie

di crediti dubbi - - - - -

B.4 Altre variazioni in aumento 340 - - 45 -

C. Variazioni in diminuzione 882 - - 170 -

C.1 Uscite da crediti in bonis - - - - -

C.2 Cancellazioni 281 - - - -

C.3 Incassi 601 - - 170 -

C.4 Realizzi per cessioni - - - - -

C.5 Trasferimenti ad altre categorie
di crediti dubbi - - - -

C.6 Altre variazioni in diminuzione - - - - -

D. Esposizione lorda finale al 30.6.2000 16.649 - - 5.377 -

D.1 di cui: per interessi di mora 3.279 - - - -




Dinamica delle rettifiche di valore complessive

SOrFERenze east ComsoDl  RISTRUTTURAT GARANTITI N BONIS
RISTRUTTURAZIONE VERRSI:CF;:IZSI
A. Rettifiche complessive iniziali all’1.1.2000 11.626 - - 2.142 - 5.974
A1. di cui: per interessi di mora 2.981 - - - - -
B. Variazioni in aumento 1.299 - - 263 - 2.712
B.1 Rettifiche di valore 798 - - 221 - 2.712
B.1.1 di cui: per interessi di mora 323 - - - - -
B.2 Utilizzi dei fondi rischi su crediti - - - - - -
82 B.3 Trasferimenti da altre categorie

| di crediti 201 - - 42 - -
200 2 B.4 Altre variazioni in aumento 300 - - - - -
% C. Variazioni in diminuzione 657 - - 124 - 2.078
oé C.1 Riprese di valore da valutazione 11 - - 82 - -
- C.1.1 di cui: per interessi di mora - - - - - -
C.2 Riprese di valore da incasso 365 - - - - -
C.2.1 di cui: per interessi di mora 16 - - - - -
C.3 Cancellazioni 281 - - - - 1.835

C.4 Trasferimenti ad altre categorie
di crediti - - . - - 243
C.5 Altre variazioni in diminuzione - - - 42 - _
D. Rettifiche complessive finali al 30.6.2000 12.268 - - 2.281 - 6.608
D.1 di cui: per interessi di mora 3.279 - - - - -




o Sezione 1

Classificazione nello Stato Patrimoniale 30.6.2000 31.12.1999

ITITOLI

Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili al

rifinanziamento presso Banche Centrali (voce 20) 827.293 482.157
Obbligazioni ed altri titoli di debito (voce 50) 954.540 733.545
Azioni, quote ed altri titoli di capitale (voce 60) 11.465 4.217
TOTALE 1.793.298 1.219.919

La voce “obbligazioni ed altri titoli di debito” include al 30.6.2000 193,4 miliardi relativi alle operazioni di pronti contro termine
con Imi Bank Lux (175,9 miliardi al 31.12.1999)

Composizione

Immobilizzati 17.391 16.844
Non immobilizzati 1.775.907 1.203.075
TOTALE 1.793.298 1.219.919

Prospetto delle differenze tra il valore iscritto in bilancio e il valore
di rimborso alla scadenza dei titoli a reddito fisso immobilizzati

30.6.2000 31.12.1999
VALORE VALORE MAGGIOR VALORE VALORE MAGGIOR
DI DI VALORE DI DI DI VALORE DI
BILANCIO RIMBORSO RIMBORSO BILANCIO RIMBORSO RIMBORSO
Titoli di Stato - quotati 5 5 - N N -
Altri titoli - quotati 12.621 12.653 32 11.862 11.936 74
Altri titoli - non quotati 4.634 4.651 17 4.846 4.863 17

Il portafoglio immobilizzato & costituito, sulla base di una specifica delibera assunta dagli Organi sociali, da titoli destina-
ti a investimento aziendale, che non possono essere alienati senza una formale autorizzazione degli Organi stessi.
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2.1 Titoli immobilizzati 30.6.2000 31.12.1999
voctvALoR b1 BILANCIO DI MERCATO b1 BILANCIO DI MERCATO
1.  Titoli di debito 17.260 17.249 16.713 16.716
1.1 Titoli di Stato 2.676 2.665 5 N
- quotati 2.676 2.665 N N
- non quotati - - - -
1.2 Altri titoli 14.584 14.584 16.708 16.711
- quotati 9.950 9.950 11.862 11.865
- non quotati 4.634 4.634 4.846 4.846
2. Titoli di capitale 131 1.826 131 1.569
- quotati 131 1.826 131 1.569
- non quotati - - - -
TOTALE 17.391 19.075 16.844 18.285
2.2 Variazioni annue dei titoli immobilizzati
A.Esistenze iniziali 16.844 5.083
B. Aumenti 770 12.072
B1. Acquisti 719 12.072
B2. Riprese di valore 51 -
B3. Trasferimenti dal portafoglio non immobilizzato - -
B4. Altre variazioni - -
C.Diminuzioni 223 311
C1. Vendite - -
C2. Rimborsi 212 101
C3. Rettifiche di valore 11 210
di cui: svalutazioni durature 11 23
C4. Trasferimenti al portafoglio non immobilizzato - -
CS5. Altre variazioni - -
D.Rimanenze finali 17.391 16.844




2.3 Titoli non immobilizzati 30.6.2000 31.12.1999

vosuALen oI BILANCIO I MERCATO oI BILANCIO oI MERCATO
1.Titoli di debito 1.764.573 1.764.705 1.198.989 1.199.169
1.1 Titoli di Stato 1.260.406 1.260.406 703.019 703.019

- quotati 1.260.406 1.260.406 703.019 703.019

- non quotati - - - -

1.2 Altri titoli 504.167 504.299 495.970 496.150

- quotati 180.233 180.233 176.229 176.229

- non quotati 323.934 324.066 319.741 319.921

2. Titoli di capitale 11.334 11.510 4.086 4.086
- quotati 10.270 10.270 2.061 2.061

- non quotati 1.064 1.240 2.025 2.025
TOTALE 1.775.907 1.776.215 1.203.075 1.203.255

La voce “Altri titoli non quotati” include 193,4 miliardi (175,9 miliardi al 31.12.1999) di titoli relativi alle operazioni di pronti con-
tro termine con IMI Bank Lux.

2.4 Variazioni annue dei titoli non immobilizzati

A. Esistenze iniziali 1.203.075 938.950
B. Aumenti 4.148.660 10.960.237
B1. Acquisti 4.114.834 10.937.897

- Titoli di debito 3.920.562 10.833.364

- titoli di Stato 2.834.958 7.480.087

- altri titoli 1.085.604 3.353.277

- Titoli di capitale 194.272 104.533

B2. Riprese di valore e rivalutazioni 951 729
B3. Trasferimenti dal portafoglio immobilizzato - -
B4. Altre variazioni 32.875 21.611
C. Diminuzioni 3.575.828 10.696.112
C1. Vendite 3.557.100 10.674.957

- Titoli di debito 3.371.396 10.569.558

- titoli di Stato 2.296.008 7.465.950

- altri titoli 1.075.388 3.103.608

- Titoli di capitale 185.704 105.399

C2. Rettifiche di valore 5.550 7.810
C3. Trasferimenti al portafoglio immobilizzato - 10.120
CS5. Altre variazioni 13.178 3.225
D. Rimanenze finali 1.775.907 1.203.075

Le “Altre variazioni” in aumento (B4) sono formate essenzialmente dal disaggio di competenza del periodo.
Le “Altre variazioni” in diminuzione (C5) sono formate essenzialmente dalla quota di disaggio di competenza dell’esercizio

precedente.
.
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P sezione s

LE PARTECIPAZIONI

3.1 Partecipazioni rilevanti

DENOMINAZIONE

A. Imprese incluse nel consolidamento

PATRIMONIO

TIPO NETTO (B)
RAPP.  COMPRENSIVO

DI UTILE

UTILE
D’ESERCIZIO

RAPPORTO
DI PARTECIPAZIONE

PARTECIPANTE  QUOTA

%

DISPONIBILITA VALORE
DEI VOTI IN DI BILANCIO
ASSEMBLEA CONSOLIDATO
ORDINARIA (MLN. DI LIRE)

A. 1 metodo integrale

1. Banca Fideuram S.p.A. - Milano
Capitale Lire 454.627.635.000 in azioni da Lire 500

Lire 954.951

Lire 185.830

2. Fideuram Bank (Luxembourg) S.A. 1 Euro 30.503 Euro 10.404  BF/FV  99,99%  99,99%
Capitale euro 20.000.000 in azioni da euro 1.000
3. Fideuram Fiduciaria S.p.A. - Roma 1 Lire 4.748 Lire 172 BF 100,00%  100,00%
Capitale Lire 3.000.000.000 in azioni da Lire 1.000.000
4. Fideuram Fondi S.p.A. - Roma 1 Lire 90.840 Lire 4.125 BF 99,25% 99,25%
Capitale Lire 33.333.000.000 in azioni da Lire 1.000.000
5. Fonditalia Management Co. S.A. - Lussemburgo 1 Euro 141.542  Euro131.350  BFFV  99,99%  99,99%
Capitale euro 2.500.000 in azioni da euro 1.000
6. Interfund Advisory Co. S.A. - Lussemburgo 1 Euro 25.062 Euro 24925  BFFV  9999%  99,99%
Capitale euro 125.000 in azioni da euro 100
7. International Securities Advisory Co. S.A. - Lussemburgo 1 Euro  1.382  Euro 1.300  BF/FV  99,99%  99,99%
Capitale euro 75.000 in azioni senza v.n.
8. Société de Gestion du Fonds Commun de Placement 1 Euro 1.650 Euro 1.525 BF/FV  99,99% 99,99%
Fideuram Fund S.A. - Lussemburgo
Capitale euro 125.000 in azioni da euro 1.000
9. Fideuram Gestions S.A. - Lussemburgo 1 Euro 1370 Euro 370 BF/FV  99,99% 99,99%
Capitale euro 1.000.000 in azioni da euro 100
10. Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim S.p.A. - Milano 1 Lire 20.318 Lire 8.809 BF 100,00%  100,00%
Capitale Lire 10.000.000.000 in azioni da Lire 1.000
11. Fideuram Capital Sim S.p.A. - Milano 1 Lire 44.542 Lire 21.748  BF 100,00%  100,00%
Capitale Lire 18.500.000.000 in azioni da Lire 1.000
12. Turis A.G. - Zurigo 1 Chf 36.200 Chf 14  BF 100,00%  100,00%
Capitale Chf 20.000.000 in azioni da Chf 500
13. Imitec S.p.A. - Roma 1 Lire 5270 Lire 205  BF 100,00%  100,00%
Capitale Lire 5.000.000.000 in azioni da Lire 10.000
B. Partecipazioni valutate al patrimonio netto
1. Fideuram Assicurazioni S.p.A. - Roma 1 Lire 19.831 Lire 3.795 BF 100,00%  100,00% Lire 19.889
Capitale Lire 13.500.000.000 in azioni da Lire 1.000.000
2. Fideuram Vita S.p.A. - Roma 1 Lire 567.208 Lire 102.713 BF 99,75%  100,00% Lire 562.706
Capitale Lire 102.000.000.000 in azioni da Lire 10.000
3. Sanpaolo IMI Institutional Asset Management S.p.A. - Monza (MI) 8  Euro 812  Euro (129) FC 30,00 % 30,00% Lire 472
Capitale euro 1.000.000 in azioni da euro 1
C. Altre partecipazioni rilevanti
1. Studi e Ricerche Fiscali (Consorzio) - Roma 8 Lire 500 - BF 15,00% 15,00% Lire 75

Fondo consortile Lire 500.000.000

Tipo rapporto:

1 = Controllo

8 = Impresa associata

Partecipante: BF = Banca Fideuram, FV = Fideuram Vita
FC = Fideuram Capital

(B) Comprensivo dell'utile di cui alla colonna successiva.

£

La partecipazione in Studi e Ricerche Fiscali (Consorzio)
& iscritta alla voce dell'attivo 80 b) "Partecipazioni in
imprese del Gruppo”
Importi espressi in lire milioni e per le valute estere in
migliaia.



1l dettaglio delle partecipazioni valutate con il metodo del “costo” ¢ il seguente:

DENOMINAZIONE VALORE QUOTA

DI CARICO DI PARTECIPAZIONE
A. In enti creditizi - -
B. In enti finanziari - -
C. Altre partecipazioni
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi - Fondo consortile 853.762.971 1 0,16%
Istituto per I’Enciclopedia della Banca e della Borsa S.p.A. - Roma - Capitale Lire 3.239.460.000 6 0,35%
Industrie Aeronautiche Meccaniche Rinaldo Piaggio S.p.A. - Genova (1) - Capitale Lire 200.533.520 - 3,86%
S.W.LET. §.C. - Bruxelles - Capitale Fr. B. 439.605.000 9 0,02%
Societa Gestione Realizzo S.p.A. - Roma - Capitale Lire 29.464.590.000 165 0,63%
S.IA. Societa Interbancaria per I’Automazione S.p.A. - Milano - Capitale Lire 21.000.000.000 7 0,03%
S.S.B. Societa Servizi Bancari S.p.A. - Milano - Capitale Lire 15.750.000.000 2 0,03%
Unionvita S.p.A. - Roma - Capitale Lire 18.000.000.000 9.015 30,00%
TOTALE 9.205
(1) Interamente svalutata.
Le sopra riportate partecipazioni sono iscritte nella voce dell’attivo 70 b) “Altre partecipazioni”.
Voce 70 “Partecipazioni” 30.6.2000 31.12.1999
b) Altre
Societa Gestione Realizzo S.p.A. 165 153
S.W.LET. S.C. 6 9
Istituto per Enciclopedia della Banca e della Borsa S.p.A. 9 8
S.ILA. Societa Interbancaria per I’Automazione S.p.A. 7 7
S.S.B. Societa Servizi Bancari S.p.A. 2 2
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi (Consorzio) 1 1
Unionvita S.p.A. 9.015 9.015
TOTALE 9.205 9.195
Voce 80 “Partecipazioni in imprese del Gruppo”
a) Valutate al patrimonio netto 583.067 569.032
Fideuram Vita S.p.A. 562.706 548.544
Fideuram Assicurazioni S.p.A. 19.889 19.831
Sanpaolo IMI Institutional Asset Management S.p.A. 472 557
Servizi Previdenziali S.p.A. - 100
b) Altre 75 75
Studi e Ricerche Fiscali (Consorzio) 75 75
TOTALE 583.142 569.107
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3.2 Attivita e passivita verso imprese del Gruppo

30.6.2000 31.12.1999
IMPRESE IMPRESE IMPRESE SOTTOPOSTE
commeuare SR e AL commalte T rorue
) NOTEVOLE CONTROLLANTE

a) Attivita 3.408.931 1.385.756
1. Crediti verso banche - 2.000.462 1.179.236 3.179.698 1.158.892
di cui: subordinati - - - - -

2. Crediti verso enti finanziari - - - - -
di cui: subordinati - - - - -

3. Crediti verso altra clientela - - - - -
di cui: subordinati - - - - -

4. Obbligazioni e altri titoli di debito - 23.417 205.816 229.233 226.864
di cui: subordinati - - - - -

b) Passivita 2.204.407 416.547
1. Debiti verso banche - 2.000.351 3.111 2.003.462 321.838
2. Debiti verso enti finanziari - - 147.904 147.904 2.608
3. Debiti verso altra clientela 48.245 288 - 635 49.168 88.228
4. Debiti rappresentati da titoli - - - - -
5. Passivita subordinate 3.873 - - 3.873 3.873
c) Garanzie e impegni 366.426 23.454
1. Garanzie rilasciate - - - - N
2. Impegni - 10.718 355.708 366.426 23.449

(*) Imprese recepite nel consolidato col metodo del patrimonio netto.



3.3 Attivita e passivita verso imprese partecipate
(diverse dalle imprese del Gruppo) 30.6.2000 31.12.1999

a) Attivita 1.059 1.025

1. Crediti verso banche - -

di cui: subordinati - -

2. Crediti verso enti finanziari - _

di cui: subordinati - -

3.Crediti verso altra clientela 1.059 1.025

di cui: subordinati - -

4.0bbligazioni e altri titoli di debito - -

di cui: subordinati - -

b)Passivita

1.Debiti verso banche - -

-3
° -]
=)
=)

2.Debiti verso enti finanziari - _

3.Debiti verso altra clientela - -

4.Debiti rappresentati da titoli - R

1 °SEMESTRE N

5.Passivita subordinate - -

c) Garanzie e impegni

1.Garanzie rilasciate - -

2. Impegni - -

3.4 Voce 70 “Partecipazioni”

a)In banche - -

1.quotate = -

2.non quotate - -

b)In enti finanziari - R

1.quotate = -

2.non quotate - -

c) Altre 9.205 9.195
1.quotate = -
2.non quotate 9.205 9.195
TOTALE 9.205 9.195




3.5 Voce 80 “Partecipazioni in imprese del Gruppo” 30.6.2000 31.12.1999

a) In banche - -

1. quotate - -

2. non quotate - -

b)In enti finanziari - -

1. quotate - -

2. non quotate - -

c) Altre 583.142 569.107

1. quotate - -

2. non quotate 583.142 569.107

TOTALE 583.142 569.107

90
] 3.6 Variazioni annue delle partecipazioni
20 0; 3.6.1 Partecipazioni in imprese del Gruppo

é A.Esistenze iniziali 569.107 485.278
& B. Aumenti 52.877 108.976
B1. Acquisti - 604

B2. Riprese di valore - -

B3. Rivalutazioni 52.877 108.372

B4. Altre variazioni - -

C.Diminuzioni 38.842 25.147

C1. Vendite 100 50

C2. Rettifiche di valore 73 1.412

di cui: svalutazioni durature - -

C3. Altre variazioni 38.669 23.685

D. Rimanenze finali 583.142 569.107

E. Rivalutazioni totali 419.300 405.165

F. Rettifiche totali

Le variazioni delle partecipazioni in imprese del Gruppo riguardano unicamente imprese valutate al patrimonio netto.

Le rivalutazioni ricomprese nelle variazioni in aumento sono riferibili all’accresciuto patrimonio netto derivante dagli utili
del periodo.

Le altre variazioni in diminuzione (punto C3) sono composte principalmente da dividendi distribuiti dalle partecipate.



3.6.2 Altre partecipazioni 30.6.2000 31.12.1999
A.Esistenze iniziali 9.195 9.141
B. Aumenti 11 54
B1. Acquisti - -
B2. Riprese di valore 11 54
B3. Rivalutazioni - -
B4. Altre variazioni - -
C.Diminuzioni 1 -
C1. Vendite - -
C2. Rettifiche di valore 1 -
di cui: svalutazioni durature 1 -

C3. Altre variazioni - -
D. Rimanenze finali 9.205 9.195
E. Rivalutazioni totali - -
E. Rettifiche totali 1.790 1.800

I~o
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B - SEZIONE 4

LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALI

Voce 120 “Immobilizzazioni materiali” 30.6.2000 31.12.1999
Immobili strumentali 48.505 49.895
Impianti e macchine 22.056 21.571
Mobili e arredi 5.984 6.537
TOTALE 76.545 78.003

4.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali

A. Esistenze iniziali 78.003 74.394

92 B. Aumenti 7.302 20.869
m B1. Acquisti 6.898 19.379
& B2. Riprese di valore - -

5 B3. Rivalutazioni - -

oiu’ B4. Altre variazioni 404 1.490

C. Diminuzioni 8.760 17.260

C1. Vendite 415 473

C2. Rettifiche di valore 8.318 16.191

a) ammortamenti 8.318 16.191

b) svalutazioni durature - -

C3. Altre variazioni 27 596
D. Rimanenze finali 76.545 78.003
E. Rivalutazioni totali 15.807 15.807
F. Rettifiche totali: 149.083 141.335
a) ammortamenti 149.083 141.335

b) svalutazioni durature - -

Voce 110 “Immobilizzazioni immateriali”

Avviamento 14.971 28.815
Costi per acquisto di software 23.335 26.725
Migliorie su immobili assunti in locazione e adibiti a filiali 12.656 11.863

Spese relative a consulenze strategiche - -
Altre spese 505 766
TOTALE 51.467 68.169

Lavviamento include la quota residua del valore registrato nel 1996 da Fideuram Fondi a seguito dell’acquisizione per conferimen-
to dell’azienda Imigest (13,3 miliardi); la parte rimanente si riferisce al residuo dell’avviamento emerso in Fideuram Bank
(Luxembourg) a seguito dell’acquisizione di rami d’azienda (1,7 miliardi).

£



4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali 30.6.2000 31.12.1999
A. Esistenze iniziali 68.169 91.181
B. Aumenti 10.444 34.192
B1. Acquisti 10.411 33.452
B2. Riprese di valore - -
B3. Rivalutazioni - -
B4. Altre variazioni 33 740
C. Diminuzioni 27.146 57.204
C1. Vendite - 34
C2. Rettifiche di valore 27.050 56.641
a) ammortamenti 27.050 56.641
b) svalutazioni durature - -
C3. Altre variazioni 96 529
D. Rimanenze finali 51.467 68.169
E. Rivalutazioni totali - -
F. Rettifiche totali: 212.871 202.152
a) ammortamenti 212.871 202.152
b) svalutazioni durature - -
ALTRE VOCI DELL’ATTIVO
5.1 Voce 150 “Altre attivita”
Commissioni e competenze da percepire 146.653 113.596
Attivita per imposte anticipate 111.251 76.106
Addebiti diversi in corso di esecuzione 92.402 36.579
Partite transitorie e debitori diversi 72.084 18.726
Crediti verso promotori finanziari 48.732 46.359
Cassa assegni, cedole, valori bollati e diversi 43.679 39.738
Crediti verso I’Erario 23.344 32.529
Altre partite fiscali 17.772 17.033
Crediti per fatturazioni 13.020 15.233
Contropartita valutazione operazioni “fuori bilancio” 11.534 6.581
Rettifiche di valore (417) (422)
TOTALE 580.054 402.058

I crediti verso I’Erario, vantati principalmente dalla Banca e da Fideuram Capital, sono comprensivi degli interessi maturati.

Il movimento intervenuto nel periodo nella voce “Attivita per imposte anticipate” ¢ il seguente:

Saldi ad inizio periodo 76.106 24.477
Imposte anticipate del periodo 44.461 57.468
Imposte utilizzate del periodo (9.316) (5.839)
Saldi a fine periodo 111.251 76.106

I~o
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5.2 Voce 160 “Ratei e risconti attivi” 30.6.2000 31.12.1999

Ratei 26.070 22.167

Interessi su titoli di proprieta 9.292 7.908

Interessi su crediti verso banche 10.902 13.282

Interessi su crediti verso clientela 5.055 181

Differenziali su operazioni “fuori bilancio” 97 615

Altri 724 181

Risconti 43.599 18.206

Commissioni su index bonus - Piano triennale 24.504 1.333

Commissioni su prodotti finanziari 745 1.966

Passivita subordinate 9.493 10.006

Imposte prepagate - -

Affitti passivi e assicurazioni 4.104 2.215

94 Altri 4.753 2.686
E— TOTALE 69.669 40.373

2000
oé 5.3 Rettifiche per ratei e risconti attivi

I ratei ed i risconti sono stati tutti iscritti a voce propria e, pertanto, non sono state apportate modifiche ai pertinenti conti patrimoniali.

5.4 Distribuzione delle attivita subordinate
Non sussistono, al 30.6.2000, attivita che presentano clausole di subordinazione.

I DEBITI

I.1 Dettaglio della voce “Debiti verso banche”

a) Operazioni pronti contro termine 232.355 79.466

b) Prestito di titoli - i,

1.2 Dettaglio della voce “Debiti verso clientela”
a) Operazioni pronti contro termine 297.928 188.768

b) Prestito di titoli - _




B - SEZIONE 7

I FONDI
Voce 70 “Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato” - variazioni intervenute
30.6.2000 31.12.1999
Saldi ad inizio periodo 46.675 43.267
Diminuzioni:
- indennita corrisposte e anticipazioni concesse 1.877 4.995
- altre 450 65
- a Fondo Pensione del Gruppo Sanpaolo IMI (D.Lgs. 124/1993) 174 236
Aumenti:
- accantonamento 4.188 7.717
- altre 28 987
Saldi a fine periodo 48.390 46.675
Sottovoce 80 a) “Fondi di quiescenza e per obblighi simili”’ - variazioni intervenute
Saldi ad inizio periodo 1.208 -
Diminuzioni:
- utilizzi - -
Aumenti:
- accantonamento - 1.208
- altre - -
Saldi a fine periodo 1.208 1.208
Trattasi del Fondo di quiescenza del personale di Fideuram Bank (Luxembourg).
Sottovoce 80 b) “Fondi per rischi ed oneri - fondo imposte e tasse’” - variazioni intervenute
Saldi inizio periodo 124.899 76.618
Diminuzioni:
- utilizzi 101.840 66.711
- eccedenza 607 691
Aumenti:
- accantonamento imposte sul reddito del periodo 108.520 114.855
- altri 77 828
Saldi fine periodo 131.049 124.899

Il “Fondo imposte e tasse” comprende gli accantonamenti per imposte differite il cui movimento nel periodo & stato

il seguente:

Saldi inizio periodo 49.697 44.371
Imposte differite del periodo 34.444 47.097
Imposte utilizzate del periodo (46.236) (41.771)
Saldi fine periodo 37.905 49.697

O
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7.2 Sottovoce 80 d) “Fondi per rischi ed oneri - altri fondi

30.6.2000 31.12.1999
Fondo per cause passive e revocatorie 30.429 31.170
Fondo indennita suppletiva clientela 33.653 28.012
Fondo per garanzie e impegni 1.750 1.750
Fondo perdite presunte su anticipi provvigionali 12.020 8.934
Altri fondi - 329
TOTALE 77.852 70.195

Il “Fondo per cause passive e revocatorie” copre il rischio derivante da azioni promosse contro la Banca ed é stato determinato valu-
tando analiticamente ogni pratica in essere.

96

] Sottovoce 80 d) “Fondi per rischi ed oneri - altri fondi” - variazioni intervenute
200; 30.6.2000
“ZJ PER CAUSE PASSIVE INDENNITA SUPPL. PER GARANZIE PERDITE PRESUNTE ALTRI TOTANE
oumJ E REVOCATORIE CLIENTELA E IMPEGNI ANTICIPI PROVV. FONDI
Saldi al 31 dicembre 1999 31.170 28.012 1.750 8.934 329 70.195
Diminuzioni:

- utilizzi 1.720 431 - - 445 2.596
- altre - - - - - -

Aumenti:
- accantonamento 979 6.072 - 3.086 116 10.253
- altre - - - - - -
Saldi al 30 giugno 2000 30.429 33.653 1.750 12.020 - 77.852
31.12.1999
Saldi al 31 dicembre 1998 28.807 22.075 1.750 2.424 300 55.356
PER CAUSE PASSIVE INDENNITA SUPPL. PER GARANZIE PERDITE PRESUNTE ALTRI TOTALE

E REVOCATORIE CLIENTELA E IMPEGNI ANTICIPI PROVV. FONDI
Diminuzioni:

- utilizzi 1.544 1.875 - - 5.394 8.813
- altre - - - - - -

Aumenti:
- accantonamento 3.907 7.812 - 6.510 5423 23.652
- altre - - - - - -
Saldi al 31 dicembre 1999 31.170 28.012 1.750 8.934 329 70.195




B - SEZIONE 8

IL CAPITALE E LE RISERVE

Voce 90 “Differenze positive di consolidamento”
Voce 120 “Differenze negative di consolidamento”

30.6.2000 31.12.1999
PARTECIPATA DIFFERENZE DI CONSOLIDAMENTO DIFFERENZE DI CONSOLIDAMENTO
POSITIVE NEGATIVE POSITIVE NEGATIVE
(VOCE 90 - ATTIVO) (VOCE 120 - PASSIVO) (VOCE 90 - ATTIVO) (VOCE 120 - PASSIVO)
Fideuram Fiduciaria S.p.A. - 1.257 - 1.257
Fideuram Fondi S.p.A. - 810 - 810
Fonditalia Management Co. S.A. 33.733 - 44.978 -
Interfund Advisory Co. S.A. 170 - 226 -
International Securities Advisory Co. S.A. 111 - 162 -
Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim S.p.A. - 531 - 531
Imitec S.p.A. - 65 - 65
TOTALE 34.014 2.663 45.366 2.663
Levoluzione delle differenze positive di consolidamento ¢ stata la seguente:
VARIAZIONI 2000
DIFFERENZE POSITIVE DIFFERENZE POSITIVE
AL 31.12.1999 .Nuo"e GGG Altre AL 30.6.2000
differenze
45.366 - (11.352) - 34.014
Le differenze negative di consolidamento sono variate come segue:
VARIAZIONI 2000
DIFFERENZE NEGATIVE DIFFERENZE NEGATIVE
AL 31.12.1999 AL 30.6.2000
.Nuove Ammortamenti Altre
differenze
2.663 - - - 2.663

O
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IL CAPITALE E LE RISERVE

Voce 100 “Differenze positive di patrimonio netto”
Voce 130 “Differenze negative di patrimonio netto”

30.6.2000

DIFFERENZE DI PATRIMONIO NETTO

31.12.1999

DIFFERENZE DI PATRIMONIO NETTO

PARTECIPATA POSITIVE NEGATIVE
(VOCE 100 - ATTIVO) (VOCE 130 - PASSIVO)

Fideuram Vita S.p.A. 27.624 -

POSITIVE NEGATIVE
(VOCE 100 - ATTIVO) (VOCE 130 - PASSIVO)

31.557 -

TOTALE 27.624 -

31.557 -

Levoluzione delle differenze positive di patrimonio netto ¢ stata la seguente:
VARIAZIONI 2000

DIFFERENZE POSITIVE NUOVE

AMMORTAMENTI ALTRE DIFFERENZE POSITIVE
AL 31.12.1999 DIFFERENZE AL 30.6.2000
31.557 = (3.933) = 27.624

Le differenze positive di patrimonio netto sono attribuibili ad avviamento. Le differenze positive relative alla partecipata Fideuram
Vita sono ammortizzate in 10 anni, periodo ritenuto congruo per il tipo di investimento posto in essere.



Voce 140 “Patrimonio di pertinenza di terzi” 30.6.2000 31.12.1999

Saldi al 30.6.2000 661 682

La voce rappresenta la quota di pertinenza di terzi del patrimonio netto relativo alle Societa consolidate integralmente.

Voce 150 “Capitale”

Azioni ordinarie n. 909.255.270 del valore nominale di 500 lire ciascuna 454.628 454.628

La voce rappresenta il capitale sociale della Capogruppo. Il capitale sociale ¢ ancora espresso in lire: la delibera di conversione in
euro ¢ stata assunta successivamente alla chiusura del semestre.

Voce 160 “Sovrapprezzi di emissione”

Saldi al 30.6.2000 217.526 217.526

Voce 170 “Riserve”

Riserva legale 90.926 75.000
Altre riserve 604.330 476.659
- Riserva straordinaria 24.036 17.638
- Altre 580.294 459.021
TOTALE 695.256 551.659

La Riserva legale e quella straordinaria si riferiscono alla Capogruppo. Le altre riserve sono costituite principalmente dagli
utili indivisi delle partecipate consolidate e di quelle valutate al patrimonio netto.

Voce 200 “Utile del periodo”

Utile dell’esercizio 194.440 305.682

b4
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Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto consolidato

30.6.2000

s somemem o ame WG memey Sa  wow

CONSOLIDAMENTO NETTO PERIODO CONSOLIDATO

Saldi al 31 dicembre 1999 454.628 217.526 75.000 476.659 2.663 - 305.682 1.532.158

Destinazione dell’utile:
- a Riserve - - 15.926 126.090 - - (142.016) -
- agli Azionisti - - - - - - (163.666)  (163.666)
Altre variazioni - - - 1.580 - - - 1.580
Utile consolidato - - - - - - 194.440 194.440
Saldi al 30 giugno 2000 454.628 217.526 90.926 604.329 2.663 - 194.440 1.564.512
Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto consolidato
31.12.1999

STar sommem e e S ewows

CONSOLIDAMENTO NETTO PERIODO CONSOLIDATO

Saldi al 31 dicembre 1998 454.628 217.526 57.050 354.518 2.598 - 294.743  1.381.063

Destinazione dell’utile:

- a Riserve - - 17.950 122.220 - - (140.170) -
- agli Azionisti - - - - - - (154.573)  (154.573)
Altre variazioni - - - (79) 65 - - (14)
Utile consolidato - - - - - - 305.682 305.682
Saldi al 31 dicembre 1999 454.628 217.526 75.000 476.659 2.663 - 305.682  1.532.158




B - SEZIONE 9

ALTRE VOCI DEL PASSIVO

9.1 Voce 50 “Altre passivita” 30.6.2000 31.12.1999
Debiti verso promotori finanziari 362.775 260.487
Accrediti diversi in corso di lavorazione 312.296 159.918
Partite transitorie e creditori diversi 91.162 8.454
Competenze del personale e contributi 50.477 33.073
Debiti verso fornitori 48.829 47.100
Debiti verso I’erario 36.676 25.421
Debiti verso enti previdenziali 11.485 14.550
Rettifiche per partite illiquide di portafoglio 6.834 5.377
Somme a disposizione della clientela 5.012 3.865
Partite relative a operazioni in titoli 3.693 1.335
Contropartita valutazione operazioni “fuori bilancio” 2.294 21.769
TOTALE 931.533 581.349
9.2 Voce 60 “Ratei e risconti passivi”

Ratei 32.167 16.531
Interessi su debiti verso banche 3.075 4.542
Interessi su debiti verso clientela 16.542 557
Differenziali su operazioni “fuori bilancio” 32 2.299
Passivita subordinate 4.273 3.546
Altri 8.245 5.587
Risconti 881 73
Commissioni 128 73
Altri 753 -
TOTALE 33.048 16.604

9.3 Rettifiche per ratei e risconti passivi

I ratei ed i risconti sono stati tutti iscritti a voce propria e, pertanto, non sono state apportate modifiche ai pertinenti conti

patrimoniali.
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B - SEZIONE 10

LE GARANZIE E GLI IMPEGNI

10.1 Voce 10 “Garanzie rilasciate” 30.6.2000 31.12.1999
a) Crediti di firma di natura commerciale 48.992 48.790
- fidejussioni 48.992 48.331
- aperture di credito - 459
b) Crediti di firma di natura finanziaria 86.763 106.147
- fidejussioni 86.763 106.147
c) Attivita costituite in garanzia - -
- cauzioni in titoli - R
TOTALE 135.755 154.937
10.2 Voce 20 “Impegni”
a) Impegni a erogare fondi a utilizzo certo 1.196.342 2.079.730
- acquisti titoli non ancora regolati 66.419 72.294
- depositi e finanziamenti da effettuare a banche 1.129.923 2.007.386
- depositi e finanziamenti da effettuare a clientela - -
- impegni finanziari da eseguire: versamento 7/10 aumento capitale - -
- mutui da erogare a clientela - 50
b)Impegni a erogare fondi a utilizzo incerto 7.312 7.312
- impegni relativi all’adesione al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi 7.312 7.312
- margini disponibili su linee di credito irrevocabili - -
TOTALE 1.203.654 2.087.042
10.3 Attivita costituite in garanzia di propri debiti
Titoli a garanzia/cauzione di:
- anticipazioni da Banca d’Italia - -
- garanzia di operazioni di pronti contro termine passive banche - -
- garanzia di operazioni di pronti contro termine passive clienti 532.422 256.126
- cauzione assegni presso banche 67.172 66.138
- altre cauzioni - -
TOTALE 599.594 322.264
10.4 Margini attivi utilizzabili su linee di credito
a) Banche Centrali 7.530 785
b) Altre banche 1.000 -
TOTALE 8.530 785




10.5 Operazioni a termine

DI
COPERTURA

CATEGORIA DI OPERAZIONI

1. Compravendite

30.6.2000

DI

31.12.1999

ALTRE DI DI

NEGOZIAZIONE OPERAZIONI COPERTURA NEGOZIAZIONE

ALTRE
OPERAZIONI

1.1 Titoli

- acquisti 825

66.442

- - 72.294

- vendite 825

214.837

- - 214.385

1.2 Valute

- valute contro valute 1.158

6.471

= 35.111 54.824

- acquisti contro euro 113.075

194.595

- 37.944 68.468

- vendite contro euro 62.488

373.510

- 940 13.467

2. Depositi e finanziamenti

- da erogare -

1.129.923 - -

2.007.436

- da ricevere -

18.915 - -

427.983

3. Contratti derivati

3.1 Con scambio di capitali

a) titoli

- acquisti -

- vendite -

b) valute

- valute contro valute 2.154

3.872

- 66.735 -

- acquisti contro euro -

76.359

- 260.139 -

- vendite contro euro

532.261

- 764.319 23.773

¢) altri valori

- acquisti R

- vendite -

3.2 Senza scambio di capitali

a) valute

- valute contro valute -

- acquisti contro euro -

- vendite contro euro =

b) altri valori

- acquisti 393.103

- 193.538 -

- vendite -

Nei contratti derivati senza scambio di capitali figura per 393,1 miliardi 'operazione di copertura dell’incentivazione “index bonus”

prevista dal piano triennale 1999-2001.
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CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA E DELLE PASSIVITA

I11.1 Grandi rischi 30.6.2000 31.12.1999

a) Ammontare - -

b) Numero - -

11.2 Distribuzione dei crediti verso clientela
per principali categorie di debitori

a) Stati - -

104 b) Altri enti pubblici 15 15
] ¢) Societa non finanziarie 94.445 78.079
2000 d) Societa finanziarie 11.189 5.392

% e) Famiglie produttrici 1.423 5.066

oé f) Altri operatori 428.252 355.637

- TOTALE 535.324 444.189

11.3 Distribuzione dei crediti verso imprese
non finanziarie e famiglie produttrici residenti

Branche di attivita economica:

a) la - altri servizi destinabili alla vendita 42.984 33.595
b) 2a - altri prodotti industriali 14.663 13.320
¢) 3a - servizi del commercio, recuperi, riparazioni 13.468 12.320
d) 4a - edilizia e opere pubbliche 8.131 5.152
e) Sa - prodotti alimentari, bevande e prodotti a base di tabacco 3.616 3.268
f) Altre branche 13.006 15.490

11.4 Distribuzione delle garanzie rilasciate
per principali categorie di controparti

a) Stati - -

b) Altri enti pubblici - _

¢) Banche 2.859 -
d) Societa non finanziarie 80.597 108.076
e) Societa finanziarie 16.880 17.805
f) Famiglie produttrici - 150
g) Altri operatori 35.419 28.906
TOTALE 135.755 154.937




1.5 Distribuzione territoriale delle attivita e delle passivita

30.6.2000
voci ITALIA ALTRI PAESI UE ALTRI PAESI TOTALE
1. Attivo
1.1 Crediti verso banche 4.957.378 1.670.060 735.433 7.362.871
1.2 Crediti verso clientela 510.978 704 23.642 535.324
1.3 Titoli 1.417.026 355.522 20.750 1.793.298
2. Passivo
2.1 Debiti verso banche 2.556.188 775.716 95.694 3.427.598
2.2 Debiti verso clientela 2.995.267 1.517.558 15.729 4.528.554
2.3 Debiti rappresentati da titoli 6.833 - - 6.833
2.4 Altri conti 387.254 - - 387.254
3. Garanzie e impegni 1.132.345 48.848 158.216 1.339.409

Negli Altri Paesi sono inclusi:

- crediti verso Paesi del G7 (Stati Uniti per 78.915 milioni, Canada per 1.255 milioni e Giappone per 8.304 milioni) e altri
Paesi OCSE (Svizzera per 10.454 milioni e altri paesi per 49.614 milioni);

- debiti verso Paesi del G7 (Stati Uniti per 51.591 milioni) e altri Paesi OCSE (Svizzera per 676 milioni e altri paesi per
10.066 milioni).

31.12.1999
Voci ITALIA ALTRI PAESI UE ALTRI PAESI TOTALE
1. Attivo
1.1 Crediti verso banche 4.659.696 797.869 851.692 6.309.257
1.2 Crediti verso clientela 443.803 386 - 444.189
1.3 Titoli 880.723 318.691 20.505 1.219.919
2. Passivo
2.1 Debiti verso banche 717.641 1.270.781 134.670 2.123.092
2.2 Debiti verso clientela 2.745.686 1.586.456 6.561 4.338.703
2.3 Debiti rappresentati da titoli 12.871 - - 12.871
2.4 Altri conti 386.358 - - 386.358
3. Garanzie e impegni 1.044.835 406.300 790.844 2.241.979

Negli Altri Paesi sono inclusi:

- Crediti verso Paesi del G7 (Stati Uniti per 26.869 milioni, Canada per 410 milioni e Giappone per 53.075 milioni) e altri Paesi
OCSE (per 20.213 milioni);

- Debiti verso Paesi del G7 (Stati Uniti per 58.131 milioni e Canada per 49 milioni) e altri Paesi OCSE (per 12.208 milioni).
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11.6 Distribuzione temporale delle attivita e delle passivita

Durata determinata 30.6.2000
OLTRE OLTRE UN ANNO OLTRE
Voci / Durate residue AVISTA FINO A 3 st FINOA 5 ANNI S ANNI |:§:::An. TOTALE
3 MESI FINO A TASSO TASSO TASSO TASSO MINATA
12 MESI FISSO INDIC. FISSO INDIC.
1. Attivo 5.630.701 4.070.140  626.361 46.638 607.856 7.630 74.595 45.513 11.109.434
1.1 Titoli del Tesoro rifinanziabili - 512.377  109.948 - 194.691 - 10.277 - 827.293
1.2 Crediti verso banche 4.588.867 2.394.716  338.211 - - - - 41.077 7.362.871
1.3 Crediti verso clientela 378.022 22.063 28.222 8.961  38.989 1.325 53.306 4.436  535.324
1.4 Obbligazioni e altri titoli di debito 280 377.757  149.259 37.032  372.900 6.304 11.008 - 954.540
1.5 Operazioni “fuori bilancio” 663.532  763.227 721 645 1.276 1 4 - 1.429.406
2. Passivo 7.812.597 1.320.179 46.698 1.897 211.020 - 387.254 - 9.779.645
106 2.1 Debiti verso banche 2.641.534 743.882 42.177 S = = = - 3.427.598
| 2.2 Debiti verso clientela 4.206.573 318.134 3.847 - - - - - 4.528.554
200 2 2.3 Debiti rappresentati da titoli
E - obbligazioni - - - - - - - - -
é - certificati di deposito - - - - - - - - -
- - altri titoli 6.833 - - - - - - - 6.833
2.4 Passivita subordinate - - - - - - 387.254 - 387.254
2.5 Operazioni “fuori bilancio” 957.657  258.163 674 1.892  211.020 - - - 1.429.406
Durata determinata 31.12.1999
OLTRE OLTRE UN ANNO OLTRE DURATA
Voci / Durate residue AVISTA FINOA 3 MEst FINO A 5 ANNI S ANN INDETER- TOTALE
3 MESI FINO A TASSO TASSO TASSO TASSO MINATA
12 MESI FISSO INDIC. FISSO INDIC.
1. Attivo 2.563.942 6.629.718  556.579 40.952 768.238 2.998 88.452 36.927 10.687.806
1.1 Titoli del Tesoro rifinanziabili 15.000 190.389  100.772 6.018 169.978 - - - 482.157
1.2 Crediti verso banche 1.840.323 4.125.454  292.090 - 19.363 - - 32.027  6.309.257
1.3 Crediti verso clientela 310.560 17.422 28.681 2.259  36.323 168 43.876 4.900 444.189
1.4 Obbligazioni e altri titoli di debito 2.489 34.513 113.677 31.649 509.241 2.607 39.369 - 733.545
1.5 Operazioni “fuori bilancio” 395.570  2.261.940 21.359 1.026  33.333 223 5.207 - 2.718.658
2. Passivo 5.279.950 3.616.222  104.319 20.726 186.093 192 372.180 - 9.579.682
2.1 Debiti verso banche 1.092.160 942.908 88.024 - - - - - 2.123.092
2.2 Debiti verso clientela 4.116.049 221.733 921 - - - - - 4.338.703
2.3 Debiti rappresentati da titoli
- obbligazioni - - - - - - - - -
- certificati di deposito - - - - - - - - -
- altri titoli 12.871 - - - - - - - 12.871
2.4 Passivita subordinate - - - 19.363 - - 366.995 - 386.358
2.5 Operazioni “fuori bilancio” 58.870 2.451.581 15.374 1.363 186.093 192 5.185 - 2.718.658

Gli ammontari attribuiti alla fascia temporale “durata indeterminata” includono il deposito di riserva obbligatoria e i crediti in sof-
ferenza di Banca Fideuram.
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11.7 Attivita e passivita in valuta 30.6.2000 31.12.1999

a) Attivita 1.351.930 1.959.453
1. Crediti verso banche 1.266.012 1.895.059
2. Crediti verso clientela 7.279 5.877
3. Titoli 65.963 58.257
4. Partecipazioni - -
5. Altri conti 12.676 260

b) Passivita 713.938 1.418.526
1. Debiti verso banche 210.265 700.550
2. Debiti verso clientela 503.450 717.976
3. Debiti rappresentati da titoli - -
4. Altri conti 223 -
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L Sezione 13

GESTIONE E INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI

12.1 Negoziazione di titoli 30.6.2000 31.12.1999
a) Acquisti 14.732.684 20.135.455
1. regolati 14.696.193 20.117.878
2. non regolati 36.491 17.577
b) Vendite 10.780.016 15.170.964
1. regolate 10.717.751 15.152.941
2. non regolate 62.265 18.023

12.2 Gestioni patrimoniali

108
Valore di mercato dei patrimoni gestiti 18.909.976 13.133.630
2000
2 I patrimoni in questione includono, oltre a quelli di Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim e di Fideuram Bank (Luxembourg), quelli
&
g di clientela istituzionale gestiti da Fideuram Capital Sim pari a 1.131 miliardi al 30.6.2000 (1.045 miliardi al 31.12.1999).

12.3 Custodia e amministrazione di titoli

a) Titoli di terzi in deposito 115.043.457 172.150.810
1. Titoli emessi da Banca Fideuram 102.576 108.836

- a custodia 102.576 108.836

- a garanzia - -

2. Altri titoli 114.940.881 172.041.974

- a custodia 114.635.785 171.624.863

- a garanzia 305.096 417.111

b) Titoli di terzi depositati presso terzi 72.880.271 73.303.104
¢) Titoli di proprieta depositati presso terzi 1.812.984 1.251.097

12.4 Incasso di crediti per conto terzi:
rettifiche dare e avere

a) Rettifiche “dare” 840 364
1. conti correnti - 3
2. portafoglio centrale 609 126
3. cassa 91 77
4. altri conti 140 158
b) Rettifiche “avere” 7.674 5.741
1. conti correnti 745 374
2. cedenti effetti e documenti 6.929 5.367

3. altri conti - -

12.5 Altre operazioni

Assegni turistici in bianco 956 1.614




PARTE C
INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

CE=ITID

GLI INTERESSI

o
o

o
o
o

I.1 Voce 10 “Interessi attivi e proventi assimilati” 1° sem. 2000 1° sem. 1999 1999
a) Su crediti verso banche 117.673 78.139 160.135
di cui: su crediti verso Banche Centrali 1.198 752 1.587
b) Su crediti verso clientela 14.268 8.531 17.344
di cui: su crediti con fondi di terzi in amministrazione - - -
¢) Su titoli di debito 25.789 25.573 52.307
d) Altri interessi attivi 295 1.084 426
¢) Saldo positivo dei differenziali su operazioni di “copertura” 199 329 -
TOTALE 158.224 113.656 230.212

1.2 Voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”

a) Su debiti verso banche 23.060 21.803 80.887

1 °SEMESTRE N

b) Su debiti verso clientela 59.473 48.503 54.400

¢) Su debiti rappresentati da titoli - - -

di cui: su certificati di deposito - . N

d)Su fondi di terzi in amministrazione = - -

¢) Su passivita subordinate 8.449 - 4.374
f) Saldo negativo dei differenziali su operazioni di “copertura” 1.427 3.281 8.608
g) Altri interessi 6 - 250
TOTALE 92.415 73.587 148.519

1.3 Dettaglio della voce 10
“Interessi attivi e proventi assimilati”

a) Su attivita in valuta 44.551 36.399 89.758

1.4 Dettaglio della voce 20
“Interessi passivi e oneri assimilati”

a) Su passivita in valuta 37.207 4.765 61.287




110

200

1 °SEMESTRE ©

C - SEZIONE 2

LE COMMISSIONI

2.1 Voce 40 “Commissioni attive” 1°sem. 2000 1°sem. 1999 1999
a) Garanzie rilasciate 237 176 393
b)Servizi di incasso e pagamento 2.982 2.313 5.520
¢) Servizi di gestione, intermediazione e consulenza 833.560 517.343 1.136.631
1. negoziazione di titoli 6.436 2.675 9.927
2. negoziazione di valute 59 121 66
3. gestioni patrimoniali 41.247 12.553 37.299
4. custodia e amministrazione di titoli 77.044 50.250 112.470
5. collocamento di titoli 13.104 8.842 36.571
6. attivita di consulenza 8.057 4.872 11.059
7. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi 196.293 139.281 272.452
8. raccolta di ordini 88.703 33.669 77.908
9. gestione di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari 402.617 265.080 578.879

d) Esercizio di esattorie e ricevitorie - - _

e) Altri servizi 8.453 7.021 16.305

TOTALE 845.232 526.853 1.158.849

La voce “c5: collocamento di titoli” & quasi totalmente composta da commissioni percepite su operazioni OPV.
Gli “Altri servizi” riguardano per 7,3 miliardi commissioni su depositi e conti correnti passivi.

2.2 Voce 50 “Commissioni passive”

a) Servizi di incasso e pagamento 1.242 1.010 2.124
b) Servizi di gestione e intermediazione: 471.205 254.508 569.870
1. negoziazione di titoli 4.066 669 2.700

. negoziazione di valute 45 34 86

. gestioni patrimoniali = - -

2
3
4. custodia e amministrazione di titoli 6.305 2.425 2.488
5

. collocamento di titoli - - -

6. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi 460.789 251.380 564.596
c) Altri servizi 9.703 6.230 15.694
TOTALE 482.150 261.748 587.688




C - SEZIONE 3

I PROFITTI E LE PERDITE DA OPERAZIONI FINANZIARIE

3.1 Voce 60 “Profitti (perdite) da operazioni finanziarie” 1°sem.2000 1°sem.1999 1999

Operazioni su titoli

A.1 Rivalutazioni 1.082 88 636
A.2 Svalutazioni (5.644) (4.795) (7.889)
B. Altri profitti (perdite) 1.090 7.658 8.766
TOTALE (3.472) 2.951 1.513
1. Titoli di Stato (1.064) (4.017) (4.818)
2. Altri titoli di debito (1.114) 5.799 4.826
3. Titoli di capitale (1.294) 1.169 1.493
4. Contratti derivati su titoli - - 12

Operazioni su valute

A.1 Rivalutazioni - - -

o
o
o

A.2 Svalutazioni - - R
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B. Altri profitti (perdite) 238 2.100 5.939

TOTALE 238 2.100 5.939

Altre operazioni

A.1 Rivalutazioni - - R

A.2 Svalutazioni - (47) -
B. Altri profitti (perdite) = - (59)
TOTALE - (47) (59)




C - SEZIONE 4

LE SPESE AMMINISTRATIVE

4.1 Numero medio dei dipendenti per categorie 1°sem. 2000 1°sem. 1999 1999
a) Dirigenti 52 51 52
b)Funzionari 280 276 263
c) Restante personale 959 924 897
TOTALE 1.291 1.251 1.212

La media dei dipendenti per categoria ¢ calcolata tenendo conto delle sole Societa controllate consolidate integralmente.

Numero degli sportelli

Numero degli sportelli operativi a fine periodo 73 61 64
12 Ai 72 sportelli di Banca Fideuram si aggiunge quello di Fideuram Bank (Luxembourg).
]
2000
E Voce 80 “Spese amministrative”
é a)Spese per il personale: 102.591 88.685 172.172
. -salari e stipendi 74.553 63.675 121.966
-oneri sociali 19.631 17.302 33.210
-trattamento di fine rapporto 4.242 4.133 9.676
-trattamento di previdenza integrativa 2.077 1.778 3.299
-altre 2.088 1.797 4.021
b) Altre spese amministrative: 108.419 89.440 193.074
-consulenze e compensi a professionisti 20.002 10.994 29.834
-imposte indirette e tasse (*) 15.549 12.910 27.665
-affitti e spese condominiali 12.862 11.830 23.858
-postali, telefoniche, elettriche, telex e trasmissione dati 9.791 8.772 19.521
-spese gestione rete dei promotori finanziari 7.794 7.797 17.608
-canoni di manutenzione software 6.903 5.567 10.047
-cancelleria e stampati 3.361 2.139 4.479
-elaborazione dati 3.073 5.570 4.270
-spese viaggio 3.028 2.153 4.601
-servizi banche dati, informazioni e visure 2.449 1.817 2.975
-manutenzione mobili, macchine e impianti 2.444 2.089 5.737
-spese per il personale deducibili ai fini IRAP 2.382 1.889 3.911
-pubblicita 1.892 709 1.199
-emolumenti di Amministratori e Sindaci 1.745 1.532 2.895
-illuminazione 1.512 999 3.311
-trasporti e sistemazione uffici 1.360 960 2.333
-vigilanza e trasporto valori 1.107 1.488 2.776
-pulizia locali 1.030 990 1.889
-assicurazioni 805 1.034 2.182
-servizi interbancari 740 679 2.001
-consulenze Euro / Anno 2000 283 739 2.018
-altre 8.307 6.783 17.964
TOTALE 211.010 178.125 365.246

(*) La voce comprende principalmente I'imposta di bollo e la tassa sui contratti di Borsa che sono state quasi totalmente recuperate dalla clientela, come eviden-

ziato nella voce 70 “Altri proventi di gestione".
;
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C - SEZIONE 5

LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI

Voce 90 “Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali”

1°sem. 2000 1°sem. 1999 1999
a) Immobilizzazioni immateriali - ammortamenti su: 27.050 25.945 56.641
- avviamento da conferimento azienda Imigest 13.278 13.278 26.556
- altri avviamenti 577 567 1.141
- costi di adattamento immobili di terzi 2.110 2.040 5.083
- software 10.789 9.647 23.277
- altre 296 413 584
b) Immobilizzazioni materiali - ammortamenti su: 8.318 7.443 16.191
- immobili 1.472 1.471 2.943
- mobili e arredi 925 1.265 3.171
- altre 5.921 4.707 10.077
¢) Ammortamento differenze positive 15.285 15.285 30.572
TOTALE 50.653 48.673 103.404
Voce 100 “Accantonamenti per rischi ed oneri”
- per cause passive in corso e revocatorie 979 1.062 3.907
- per indennita suppletiva clientela 6.072 3.626 7.812
- per altri oneri 3.202 3.395 11.933
TOTALE 10.253 8.083 23.652
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5.1 Voce 120 “Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni”

1°sem. 2000 1°sem. 1999 1999

a) Rettifiche di valore su crediti 3.408 1.936 5.356
di cui: - rettifiche forfettarie per rischio paese - - 2

- altre rettifiche forfettarie 2.712 1.265 2.254

b) Accantonamenti per garanzie e impegni - 15 -
TOTALE 3.408 1.951 5.356

Voce 130 “Riprese di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni”

Riprese di valore su:

114 - incassi di crediti in precedenza stralciati 300 2.687 3.270
I - incassi di crediti in precedenza svalutati 48 106 178
200 2 - rivalutazioni di crediti in precedenza svalutati 110 204 290

% - incassi di interessi di mora in precedenza svalutati 16 15 25

oé - garanzie e impegni - - -

TOTALE 474 3.012 3.763

Voce 150 “Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie”

Minusvalenza su partecipazioni non rilevanti 1 - 1.037

Voce 160 “Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie”

Plusvalenza su partecipazioni non rilevanti 51 54 54




L Sezione ¢ )

ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

6.1 Voce 70 “Altri proventi di gestione” 1°sem. 2000 1°sem. 1999 1999
Recupero di imposte 13.927 11.430 23.991
Recupero spese 4.115 4.660 12.352
Fitti attivi 33 35 62
Proventi informatici - 4.920 8.385
Altri proventi 353 307 3.667
TOTALE 18.428 21.352 48.457
6.2 Voce 110 “Altri oneri di gestione”

Altri oneri 223 - 37
TOTALE 223 - 37
6.3 Voce 170 “Utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto”

Fideuram Vita S.p.A. 50.631 5§7.510 104.457
Fideuram Assicurazioni S.p.A. 2.083 2.429 3.795
Servizi Previdenziali S.p.A. - (141) (538)
Sanpaolo IMI Institutional Asset Management S.p.A. (73) - (24)
TOTALE 52.641 59.798 107.690
6.4 Voce 190 “Proventi straordinari”

Sopravvenienze attive ed insussistenze del passivo 1.880 3.428 4.895
Storno imposte eccedenti 662 - 691
Utili da realizzo di beni materiali 22 8 8
Interessi su crediti d’imposta pregressi - - 4.169
Altri proventi 1.013 332 3.932
TOTALE 3.577 3.768 13.695
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6.5 Voce 200 “Oneri straordinari” 1°sem. 2000

1°sem. 1999 1999

Sopravvenienze passive ed insussistenze dell’attivo 3.913 2.702 8.150
TOTALE 3.913 2.702 8.150
6.6 Voce 240 “Imposte sul reddito”

Lonere per imposte che grava sul Conto Economico é formato come segue:

Accantonamento per imposte correnti (al netto del credito d’imposta) 74.076 44.228 67.758
Accantonamento per imposte differite 34.444 21.555 47.097
Accantonamento imposte sul reddito del periodo 108.520 65.783 114.855
Utilizzo di imposte differite (46.249) (41.771) (41.771)
Imposte anticipate (44.461) (15.782) (57.467)
Rilascio di imposte anticipate 9.316 3.840 5.838
Imposte sul reddito del periodo 27.126 12.070 21.455




C - SEZIONE 7

ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

7.1 Distribuzione territoriale dei proventi

La segnalazione ¢ omessa poicheé i proventi relativi alle voci 10, 30, 40, 60 e 70 del Conto Economico, che ammontano a 1.018.859
milioni (666.884 milioni per il 1° semestre 1999), sono stati realizzati in mercati che non presentano significative differenze per or-
ganizzazione della Banca.

Rapporti economici con imprese del Gruppo

1°semestre 2000

Impres SOTTOPOSTEA  IMPRESA AL CONTROLLO |
CONIROEAIE INFLUENZA CONTROLLANTE DELLA IMPRESA EOTALE
® NOTEVOLE CONTROLLANTE

Voce 10: Interessi attivi e proventi assimilati 63 - 3.846 20.590 24.499
Voce 20: Interessi passivi e oneri assimilati 2.654 8 1.524 325 4.511
Voce 30: Dividendi e altri proventi - - - - -
Voce 40: Commissioni attive 42.479 - - 2.871 45.350
Voce 50: Commissioni passive - - - 5.505 5.505
Voce 70: Altri proventi di gestione 982 - 372 341 1.695
Voce 80: Spese amministrative 233 - 936 - 1.169
Voce 180: Proventi straordinari - - - - -
Voce 200: Oneri straordinari - - - - -
I°semestre 1999

R o o S

) NOTEVOLE CONTROLLANTE

Voce 10: Interessi attivi e proventi assimilati - - 1.955 28.527 30.482
Voce 20: Interessi passivi e oneri assimilati 11.262 7 626 3.503 15.398
Voce 30: Dividendi e altri proventi - - - - -
Voce 40: Commissioni attive 24.631 - 43 265 24.939
Voce 50: Commissioni passive - - - 2.565 2.565
Voce 70: Altri proventi di gestione 354 - 4.395 1.093 5.842
Voce 80: Spese amministrative - - 2.344 - 2.344

Voce 180: Proventi straordinari - - - - -

Voce 200: Oneri straordinari - - - - -

(*) Le voci sono relative alle Controllate recepite nel bilancio consolidato con il metodo del patrimonio netto.
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Rapporti economici con imprese del Gruppo

Anno 1999
JMERESE  orcroste  meesa ALcowtRore
- AD INFLUENZA CONTROLLANTE DELLA IMPRESA
® NOTEVOLE CONTROLLANTE
Voce 10: Interessi attivi e proventi assimilati - - 2.777 43.753 46.530
Voce 20: Interessi passivi e oneri assimilati 13.242 12 1.965 4.862 20.081
Voce 30: Dividendi e altri proventi - - - . -
Voce 40: Commissioni attive 86.102 - - 7.090 93.192
Voce 50: Commissioni passive - - 1 4.939 4.940
Voce 70: Altri proventi di gestione 1.205 - 9.596 1.947 12.748
Voce 80: Spese amministrative 461 - 3.972 291 4.724
Voce 180: Proventi straordinari - - - - -
Voce 200: Oneri straordinari - - - - -
(*) Le voci sono relative alle Controllate recepite nel bilancio consolidato con il metodo del patrimonio netto
PARTE D
ALTRE INFORMAZIONI
GLI AMMINISTRATORI E | SINDACI
I.1 Compensi 1°sem. 2000 1°sem. 1999 1999
a) Amministratori 1.585 1.361 2.521
b)Sindaci 160 171 374




RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(IMPORTI IN MILIONI DI LIRE)

Fondi dalla gestione 1°sem. 2000 1°sem. 1999 1999
Utile netto 194.440 143.186 305.682
Utile d’esercizio di pertinenza di terzi 10 3.391 31
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali 50.653 48.673 103.404
Rettifiche e riprese nette su crediti 2.934 (1.061) 1.593
Rettifiche e riprese di valore su partecipazioni valutate al costo (50) (54) 983
Componenti straordinarie nette 336 (1.066) (5.545)
Utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto (52.641) (59.798) (107.690)
Variazione trattamento di fine rapporto 1.715 2.810 3.408
Variazione fondi di quiescenza e per obblighi simili - - 1.208
Variazione fondo imposte 6.150 (340) 48.281
Variazione altri fondi rischi ed oneri 7.657 6.742 14.839
Variazione ratei e risconti passivi 16.444 17.788 7.361
Variazione ratei e risconti attivi (29.296) (25.557) (11.548)

FONDI GENERATI DALLA GESTIONE 198.352 134.714 362.007

Fondi dalle attivita di investimento
Variazione immobilizzazioni materiali e immateriali (17.208) (22.553) (53.433)
Variazione partecipazioni 38.646 13.561 22.824
Variazione titoli non immobilizzati (572.832) (426.388) (266.077)
Variazione titoli immobilizzati (547) (10.007) (9.809)
Variazione depositi bancari (1.030.319) (63.101) (875.447)
Variazione finanziamenti (41.907) (8.587) (45.404)
Variazione pronti contro termine di impiego 11.539 (193.080) (311)
Variazione altre attivita di investimento (265.328) (235.183) (159.723)

FONDI UTILIZZATI DALLATTIVITA DI INVESTIMENTO (1.877.956) (945.338) (1.387.380)

Fondi dalle attivita di finanziamento
Variazione pronti contro termine di provvista 194.599 14.446 72.371
Variazione debiti rappresentati da titoli (6.038) (4.014) 1.804
Variazione provvista non in titoli 1.299.758 895.400 643.249
Dividendi distribuiti (163.666) (154.573) (154.573)
Variazione altre passivita 350.184 64.412 98.341
Passivita subordinate 896 - 386.358
Variazione patrimonio di pertinenza di terzi (31) (4.474) (15.870)
Variazione conti di patrimonio netto 1.581 52 (14)

FONDI GENERATI DALL’ATTIVITA DI FINANZIAMENTO 1.677.283 811.249 1.031.666
Incremento(decremento) cassa e disponibilita (2.321) 625 6.293
Cassa e disponibilita - Saldo iniziale 17.601 11.308 11.308

CASSA E DISPONIBILITA - SALDO FINALE 15.280 11.933 17.601
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PROSPETTI CONTABILI
DELLA SOCIETA CAPOGRUPPO
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BANCA FIDEURAM

STATO PATRIMONIALE

(IMPORTI IN MILIONI DI LIRE)

VOCI DELLATTIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999
10 Cassa e disponibilita presso banche
centrali e uffici postali 15.155 17.511 11.859
20 Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili
al rifinanziamento presso banche centrali 784.340 482.157 929.058
30 Crediti verso banche: 5.525.843 4.882.160 3.730.401
a) a vista 1.441.747 1.767.579 902.262
b) altri crediti 4.084.096 3.114.581 2.828.139
40 Crediti verso clientela 525.960 435.134 471.587
50 Obbligazioni e altri titoli di debito: 844.337 579.461 359.541
a) di emittenti pubblici 406.675 147.369 181.377
b) di banche 238.830 237.309 176.828
d) di altri emittenti 198.832 194.783 1.336
60 Azioni, quote e altri titoli di capitale 11.334 4.086 4.111
70 Partecipazioni 189 180 180
80 Partecipazioni in imprese del gruppo 622.146 622.146 605.891
90 Immobilizzazioni immateriali 30.798 33.359 30.542
100 Immobilizzazioni materiali: 72.040 75.455 78.792
di cui: beni dati in locazione finanziaria 3.266 4.977 8.977
130 Altre attivita 488.503 329.273 375.268
140 Ratei e risconti attivi: 63.616 35.308 40.231
a) ratel attivi 22.085 18.085 28.025
b) risconti attivi 41.531 17.223 12.206
TOTALE DELL'ATTIVO 8.984.261 7.496.230 6.637.461




BANCA FIDEURAM

STATO PATRIMONIALE

(IMPORTI IN MILIONI DI LIRE)

VOCI DEL PASSIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999
10 Debiti verso banche: 3.590.330 2.681.947 1.400.738
a) a vista 737.815 932.704 737.881
b) a termine o con preavviso 2.852.515 1.749.243 662.857
20 Debiti verso clientela: 3.016.596 2.731.037 3.573.480
a) a vista 2.712.695 2.542.269 3.386.484
b) a termine o con preavviso 303.901 188.768 186.996 123
30 Debiti rappresentati da titoli: 6.833 12.871 7.053 rreees
¢) altri titoli 6.833 12.871 7.053 E
50 Altre passivita 709.629 555.586 489.511 %
60 Ratei e risconti passivi: 28.815 14.000 24.398 in
a) ratei passivi 28.687 13.927 24.256
b) risconti passivi 128 73 142
70 Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato 44.833 42.978 41.225
80 Fondi per rischi ed oneri: 155.591 115.605 107.356
b) fondi imposte e tasse 77.739 45.739 45.945
¢) altri fondi 77.852 69.866 61.411
110 Passivita subordinate 387.254 387.254 -
120 Capitale 454.628 454.628 454.628
130 Sovrapprezzi di emissione 221.856 221.856 221.856
140 Riserve: 114.961 92.638 92.638
a) riserva legale 90.925 75.000 75.000
d) altre riserve 24.036 17.638 17.638
170 Utile del periodo 252.935 185.830 224.578
TOTALE DEL PASSIVO 8.984.261 7.496.230 6.637.461

GARANZIE E IMPEGNI

10 Garanzie rilasciate 132.887 154.885 110.389
di cui: altre garanzie 132.887 154.885 110.389
20 Impegni 595.734 130.873 527.581
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BANCA FIDEURAM

STATO PATRIMONIALE

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VOCI DELLATTIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999
10 Cassa e disponibilita presso banche
centrali e uffici postali 7.827 9.044 6.125
20 Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili
al rifinanziamento presso banche centrali 405.078 249.013 479.818
30 Crediti verso banche: 2.853.860 2.521.425 1.926.591
a) a vista 744.600 912.878 465.979
b) altri crediti 2.109.260 1.608.547 1.460.612
40 Crediti verso clientela 271.636 224.728 243.555
50 Obbligazioni e altri titoli di debito: 436.064 299.266 185.687
a) di emittenti pubblici 210.030 76.109 93.673
b) di banche 123.345 122.560 91.324
d) di altri emittenti 102.688 100.597 690
60 Azioni, quote e altri titoli di capitale 5.853 2.110 2.123
70 Partecipazioni 98 93 93
80 Partecipazioni in imprese del gruppo 321.312 321.312 312.917
90 Immobilizzazioni immateriali 15.906 17.229 15.774
100 Immobilizzazioni materiali 37.206 38.969 40.692
di cui: beni dati in locazione finanziaria 1.687 2.570 4.636
130 Altre attivita 252.291 170.055 193.810
140 Ratei e risconti attivi: 32.855 18.235 20.778
a) ratei attivi 11.406 9.340 14.474
b) risconti attivi 21.449 8.895 6.304
TOTALE DELL’ATTIVO 4.639.984 3.871.479 3.427.963




BANCA FIDEURAM

STATO PATRIMONIALE

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VOCI DEL PASSIVO 30.6.2000 31.12.1999 30.6.1999
10 Debiti verso banche: 1.854.251 1.385.110 723.421
a) a vista 381.050 481.702 381.084
b) a termine o con preavviso 1.473.201 903.408 342.337
20 Debiti verso clientela: 1.557.942 1.410.464 1.845.549
a) a vista 1.400.990 1.312.973 1.748.973
b) a termine o con preavviso 156.952 97.491 96.576 125
30 Debiti rappresentati da titoli: 3.529 6.647 3.642 [——.
¢) altri titoli 3.529 6.647 3.642 2000
50 Altre passivita 366.493 286.936 252.812 %
60 Ratei e risconti passivi: 14.882 7.230 12.600 é
a) ratei passivi 14.816 7.192 12.527 =
b) risconti passivi 66 38 73
70 Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato 23.155 22.196 21.291
80 Fondi per rischi ed oneri: 80.356 59.705 55.445
b) fondi imposte e tasse 40.149 23.622 23.729
¢) altri fondi 40.207 36.083 31.716
110 Passivita subordinate 200.000 200.000 -
120 Capitale 234.796 234.796 234.796
130 Sovrapprezzi di emissione 114.579 114.579 114.579
140 Riserve: 59.373 47.843 47.843
a) riserva legale 46.959 38.734 38.734
d) altre riserve 12.414 9.109 9.109
170 Utile del periodo 130.630 95.973 115.985
TOTALE DEL PASSIVO 4.639.984 3.871.479 3.427.963

GARANZIE E IMPEGNI

10 Garanzie rilasciate 68.630 79.991 57.011
di cui: altre garanzie 68.630 79.991 57.011
20 Impegni 307.671 67.590 272.473
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BANCA FIDEURAM

CONTO ECONOMICO

(IMPORTI IN MILIONI DI LIRE)

VOCI 1° Semestre 2000 1° Semestre 1999 Anno 1999
10 Interessi attivi e proventi assimilati 124.516 87.095 177.111
di cui: - su crediti verso clientela 12.919 7.725 17.224
- su titoli di debito 22.281 23.415 46.950
20 Interessi passivi e oneri assimilati (72.154) (55.741) (113.802)
di cui: - su debiti verso clientela (30.247) (30.460) (53.113)
- su debiti rappresentati da titoli (8.449) - (3.802)
30 Dividendi e altri proventi: 433.848 321.825 336.856
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale 46 17 47
b) su partecipazioni 2 1 2
) su partecipazioni in imprese del Gruppo 433.800 321.807 336.807
40 Commissioni attive 471.523 304.145 662.840
50 Commissioni passive (474.695) (259.704) (582.363)
60 Profitti (perdite) da operazioni finanziarie (5.269) 4.562 5.695
70 Altri proventi di gestione 24.157 20.709 48.827
80 Spese amministrative: (177.513) (145.353) (302.166)
a) spese per il personale (80.815) (66.864) (132.506)
di cui: - salari e stipendi (58.577) (48.188) (94.952)
- oneri sociali (16.325) (13.548) (26.764)
- trattamento di fine rapporto (3.649) (3.228) (6.522)
- trattamento di previdenza complementare (1.767) (1.440) (2.941)
b) altre spese amministrative (96.698) (78.489) (169.660)
90 Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali (19.512) (19.912) (44.875)
100 Accantonamenti per rischi ed oneri (10.137) (7.689) (18.229)
120 Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni (3.408) (1.936) (5.236)
130 Riprese di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni 475 3.012 3.763
150 Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie (2) - -
160 Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie 11 54 54
170 Utile delle attivita ordinarie 291.840 251.067 168.475
180 Proventi straordinari 2.692 3.535 13.158
190 Oneri straordinari (3.652) (2.024) (4.276)
200 Utile (Perdita) straordinario (960) 1.511 8.882
220 Imposte sul reddito del periodo (37.945) (28.000) 8.473
230 Utile del periodo 252.935 224.578 185.830




BANCA FIDEURAM

CONTO ECONOMICO

(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

VOCI 1° Semestre 2000 1° Semestre 1999 Anno 1999
10 Interessi attivi e proventi assimilati 64.307 44.980 91.470
di cui: - su crediti verso clientela 6.672 3.990 8.895
- su titoli di debito 11.507 12.093 24.248
20 Interessi passivi e oneri assimilati (37.264) (28.788) (58.774)
di cui: - su debiti verso clientela (15.621) (15.731) (27.431)
- su debiti rappresentati da titoli (4.363) - (1.964)
30 Dividendi e altri proventi: 224.064 166.209 173.972
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale 24 9 25
b) su partecipazioni 1 1 1
¢) su partecipazioni in imprese del gruppo 224.039 166.199 173.946
40 Commissioni attive 243.521 157.078 342.328
50 Commissioni passive (245.160) (134.126) (300.765)
60 Profitti (perdite) da operazioni finanziarie (2.721) 2.356 2.941
70 Altri proventi di gestione 12.476 10.695 25.217
80 Spese amministrative: (91.678) (75.068) (156.055)
a) spese per il personale (41.737) (34.532) (68.433)
di cui: - salari e stipendi (30.253) (24.887) (49.039)
- oneri sociali (8.431) (6.997) (13.822)
- trattamento di fine rapporto (1.885) (1.667) (3.368)
- trattamento di previdenza complementare (913) (744) (1.519)
b) altre spese amministrative (49.940) (40.536) (87.622)
90 Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali (10.077) (10.283) (23.176)
100 Accantonamenti per rischi ed oneri (5.235) (3.971) (9.415)
120 Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni (1.760) (1.000) (2.704)
130 Riprese di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni 245 1.556 1.943
150 Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie (1) - -
160 Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie 6 28 28
170 Utile delle attivita ordinarie 150.723 129.666 87.010
180 Proventi straordinari 1.390 1.826 6.795
190 Oneri straordinari (1.886) (1.046) (2.208)
200 Utile (Perdita) straordinario (496) 780 4.587
220 Imposte sul reddito del periodo (19.597) (14.461) 4.376
230 Utile del periodo 130.630 115.985 95.973
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BANCA FIDEURAM

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

30.6.2000 31.12.1999 Variazione 30.6.1999
Euro Lire Lire Lire % Lire
(min.) (mld.) (mld.) (mld.) (mld.)
ATTIVO
Cassa e disponibilita presso
banche centrali e uffici postali 7,8 15,2 17,5 (2,3) 13 11,9
Crediti :
- Crediti verso clientela 271,6 526,0 435,1 90,9 21 471,6
- Crediti verso banche 2.853,9 5.525,8 4.882,2 643,6 13 3.730,4
Titoli non immobilizzati 8471  1.640,0  1.065,7 574,3 54 1.292,7
Immobilizzazioni :
- Partecipazioni 321,4 622,3 622,3 - - 606,1
- Immateriali e materiali 53,1 102,8 108,8 (6,0) 5 109,3
Altre voci dell'attivo 285,1 5521 364,6 187,5 51 415,5
TOTALE ATTIVO 4.640,0 8.984,2 7.496,2 1.488,0 20 6.637,5
PASSIVO
Debiti :
- Debiti verso clientela 1.558,0 3.016,6 2.731,0 285,6 10  3.573,5
- Debiti verso banche 1.854,2  3.590,3  2.681,9 908,4 34 1.400,7
- Debiti rappresentati da titoli 3,5 6,8 12,9 (6,1) 47 7,1
Fondi diversi 103,5 200,4 158,6 41,8 26 148,6
Altre voci del passivo 381,4 738,4 569,6 168,8 30 513,9
Passivita subordinate 200,0 387,3 387,3 - - -
Patrimonio netto :
- Capitale 234,8 454.6 454.6 . - 4546
- Sovrapprezzi di emissione 114,6 221,9 221,9 - - 221,9
- Altre riserve 59,4 115,0 92,6 22,4 24 92,6
- Utile del periodo 130,6 252,9 185,8 n.s. n.s 2246
TOTALE PASSIVO 4.640,0 8.984,2  7.496,2  1.488,0 20 6.637,5




BANCA FIDEURAM

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

1° Semestre 2000 1° Semestre 1999 Variazione 1999
Euro Lire Lire Lire % Lire
(mlin.) (mid.) (mid.) (mid.) (mid.)
Interessi attivi e proventi assimilati 64,3 124,5 87,1 37,4 43 177,1
Interessi passivi e oneri assimilati (37,3) (72,2) (56,3) (15,9) 28 (113,8)
Margine di interesse 27,0 52,3 30,8 21,5 70 63,3
Commissioni nette (1,7) (3,2) 45,0 (48,2) 107 80,5
Dividendi 224,0 433,8 321,8 112,0 35 336,8
Profitti (perdite) da operazioni finanziarie (2,7) (5,3) 4,6 (9,9) 215 5,7
Altri proventi netti 12,5 24,2 20,7 3,5 17 48,8
Altri Proventi 232,1 449,5 392,1 57,4 15 471,8
Margine d’intermediazione 259,1 501,8 422,9 78,9 19 535,1
Spese amministrative (91,6) (177,5) (145,3) (32,2) 22 (302,2)
Risultato lordo di gestione 167,5 324,3 277,6 46,7 17 232,9
Rettifiche di valore:
- su immobilizzazioni immateriali e materiali (10,1) (19,5) (19,9) 0,4 2 (44,9)
- su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni (1,7) (3,4) (1,9) (1,5) 79 (5,2)
- su immobilizzazioni finanziarie - - - - - -
Accantonamenti per rischi ed oneri (5,2) (10,1) (7,7) (2,4) 31 (18,2)
Riprese di valore:
- su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni 0,2 0,5 3,0 (2,5) 83 3,8
- su immobilizzazioni finanziarie - - - - - R
Utile delle attivita ordinarie 150,7 291,8 251,1 40,7 16 168,4
Utile straordinario netto (0,5) (1,0) 1,5 (2,5) 167 8,9
Utile al lordo delle imposte 150,2 290,8 252,6 38,2 15 177,3
Imposte sul reddito del periodo (19,6) (37,9) (28,0) (9,9) 35 8,5
Utile del periodo 130,6 252,9 224,6 28,3 13 185,8

1 °SEMESTRE N

29

o
o
o



130

200

1 °SEMESTRE ©

COMMENTO SULL’ANDAMENTO
DELLA GESTIONE DI BANCA FIDEURAM

691 semestrale consolidata, come il
bilancio annuale consolidato, meglio risponde alle esigenze di una valida
rappresentazione degli andamenti economici di un Gruppo quale quello che fa
capo a Banca Fideuram. Le presenti note di commento sull’andamento della
gestione semestrale della sola Capogruppo intendono unicamente completare le

informazioni consolidate, cui va fatto riferimento in via principale.

Il primo semestre 2000 di Banca Fideuram si & concluso con un utile netto di

252,9 miliardi (+13% rispetto a 224,6 miliardi del corrispondente periodo 1999).

Il risultato lordo di gestione, pari a 324,3 miliardi, ¢ cresciuto del 17% rispetto a
277,6 miliardi del primo semestre 1999 principalmente per effetto dei maggiori
dividendi delle Societa controllate (+112 miliardi, +35%) e del miglior margine di
interesse (+21,5 miliardi, +70%), ai quali si sono contrapposti le minori commis-
sioni nette per 48,2 miliardi (-107%), le spese amministrative aumentate a 177,5
miliardi (+32,2 miliardi, +22%) ed i profitti netti da operazioni finanziarie passati
da un risultato positivo di 4,6 miliardi nel primo semestre 1999 ad uno negativo di

5,3 miliardi del semestre in esame.



In particolare, i dividendi percepiti da Banca Fideuram nei periodi in esame sono detta-

gliati nel seguente prospetto (importi in milioni di lire):

1° SEMESTRE 2000 1° SEMESTRE 1999 VARIAZIONE
valore di dividendi valore di dividendi valore di dividendi
bilancio incassati bilancio incassati bilancio incassati
al 31.12.1999 nel 2000 al 31.12.1998 nel 1999
Asset Management:
Fideuram Bank (Luxembourg) S.A. 38.933 11.617 38.933 - - 11.617
Fideuram Capital Sim S.p.A. 25.156 32.771 10.856 7.048 14.300 25.723
Fideuram Fondi S.p.A. 85.661 6.302 85.661 7.089 - (787)
Fideuram Gestioni Patrimoniali Sim S.p.A. 10.544 13.254 10.544 2.843 - 10.411
Fideuram Gestions S.A. 1.936 - - - 1.936 -
Fonditalia Management Co. S.A. 145.821 253.550 145.821 261.292 - (7.742)
Interfund Advisory Co. S.A. 6.217 48.223 6.217 19.574 - 28.649
International Securities Advisory Co. S.A. 4.321 2.516 4.321 1.368 - 1.148
Société de Gestion du Funds Commun
de Placement Fideuram Fund S.A. 240 2.843 - - 240 2.843
318.829 371.076 302.353 299.214 16.476 71.862
Assicurativo:
Fideuram Assicurazioni S.p.A. 15.544 3.214 15.544 3.214 - -
Fideuram Vita S.p.A. 231.715 58.140 231.692 19.379 23 38.761
247.259 61.354 247.236 22.593 23 38.761
Altro:
Fideuram Fiduciaria S.p.A. 3.015 1.370 3.015 - - 1.370
Imitec S.p.A. 5.000 - - - 5.000 -
Studi e Ricerche Fiscali (Consorzio) 75 - 125 - (50) -
Turis A.G. 47.968 - 47.968 - - -
56.058 1.370 51.108 - 4.950 1.370
TOTALE 622.146 433.800 600.697 321.807 21.449 111.993

Le commissioni nette sono risultate negative di 3,2 miliardi, essendo formate da 471,5
miliardi di commissioni attive e da 474,7 miliardi di commissioni passive. Queste ultime

includono 85 miliardi di costi relativi ad incentivazioni connesse all’index bonus che nel

corrispondente periodo del 1999 ammontavano a soli 20 miliardi.

Le spese amministrative sono passate da 145,3 a 177,5 miliardi: esse comprendono nei
costi del personale un accantonamento di 8,6 miliardi (+5,5 miliardi rispetto al primo
semestre 1999) per I’index bonus relativo ai dipendenti. Nelle altre spese amministrative

sono cresciuti gli oneri su consulenze esterne per lo sviluppo di nuovi progetti (banking

on-line ed espansione all’estero).
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Le imposte sul reddito sono passate da 28 miliardi del primo semestre 1999 (38,2 miliar-
di di imposte di competenza e 10,2 miliardi di imposte prepagate) a 37,9 miliardi del
primo semestre 2000 (70 miliardi di imposte correnti e 32,1 miliardi di imposte prepa-

gate) con un incremento complessivo di 9,9 miliardi (+35%).

Lattivo dello Stato Patrimoniale evidenzia, rispetto al 31.12.1999, le seguenti prin-
cipali variazioni:

- Paumento dei crediti verso banche, passati da 4.882,2 a 5.525,8 miliardi;

- Paumento dei titoli non immobilizzati, passati da 1.065,7 a 1.640 miliardi.

Nel passivo si sono incrementati:

- i debiti verso banche, passati da 2.681,9 a 3.590,3 miliardi;

- i debiti verso la clientela, passati da 2.731 a 3.016,6 miliardi.

I crediti ed i debiti verso banche, come gia illustrato nella sezione Operazioni e rap-
porti infragruppo e con parti correlate all’interno della relazione sulla gestione con-
solidata, sono influenzati dall’operazione “Banca OPI” effettuata con la Capogruppo
SANPAOLO IMI.

Con decisione del 20.6.2000 la Corte di Appello di Milano, su ricorso della Banca, di
suoi Amministratori e Sindaci e del Responsabile del Controllo Interno, ha revocato
il decreto sanzionatorio emesso dal Ministero del Tesoro in seguito al procedimento
avviato da CONSOB per alcune presunte violazioni di norme regolamentari in mate-
ria di intermediazione mobiliare. E stata cosi accertata Iestinzione delle relative pre-

tese sanzionatorie.

Per la struttura della Banca e per le caratteristiche del suo operare, nel rendiconto eco-
nomico della prima parte dell’anno assume rilevanza determinante la componente dei
dividendi delle partecipate. Tale componente, non ripetibile nella seconda parte del-
P’anno, & particolarmente cresciuta nel primo semestre 2000.

Peraltro gli ulteriori accantonamenti derivanti dall’incentivazione “index-bonus” pre-
vista dal piano triennale influenzeranno anche il risultato del secondo semestre.

E atteso comunque per lintero esercizio, salvo significative variazioni dei mercati

finanziari, un risultato in linea con quello dell’esercizio precedente.

£
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SULLA REVISIONE CONTABILE
LIMITATA DELLA RELAZIONE SEMESTRALE

Agli Azionisti
della Banca Fideuram SpA

Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata dei prospetti contabili consolidati e delle
relative note esplicative ed integrative inclusi nella relazione semestrale al 30 giugno 2000
della Banca Fideuram SpA. Abbiamo inoltre verificato la parte delle note contenente le
informazioni sulla gestione ai soli fini della verifica della concordanza con la restante parte
della relazione semestrale.

[l nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati

dalla Consob con delibera n° 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata &

consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste dei prospetti contabili e 135
sull'omogeneita dei criteri di valutazione tramite colloqui con la direzione della societa e nello
svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nei prospetti contabili. La revisione
contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o
procedure di validita delle attivita e delle passivitd ed ha comportato un'estensione di lavoro
significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta secondo gli
statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato sul bilancio
consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sulla
relazione semestrale.

o
o
o

1 °SEMESTRE N

Per quanto riguarda i dati comparativi relativi al bilancio consolidato di fine esercizio ed alla
relazione semestrale dell'anno precedente si fa riferimento rispettivamente alla nostra relazione
emessa in data 27 marzo 2000 ed alla relazione emessa da Price Waterhouse SpA in data 29
settembre 1999.

Sulla base di quanto svolto, non siamo venuti a conoscenza di variazioni e integrazioni
significative che dovrebbero essere apportate ai prospetti contabili consolidati e alle relative
note esplicative e integrative identificati nel paragrafo 1 della presente relazione, per renderli
conformi ai criteri di redazione della relazione semestrale previsti dal regolamento Consob
adottato con delibera n® 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni.

Milano, 18 settembre 2000

PricewaterhouseCoopers SpA

%%Zlu Mf'(

Fabrizio Piva
(Revisore contabile)
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